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ABSTRACK 

 

The purpose of this study is to investigate the relationship between stock price 

underpricing during an IPO and return on assets (ROA) , current rasio (CR), and 

company size (an empirical study on companies executing IPOs on the Indonesia 

Stock Exchange for the years 2019-2022). Purposive sampling is the method used 

in this study, whereby data is chosen from a certain viewpoint to represent and 

satisfy the necessary requirements. Out of the 217 companies that had initial public 

offerings (IPOs) between 2019 and 2022, 179 companies are sampled. Multiple 

linear regression analysis was performed using SPSS version 23 on secondary data 

from annual financial reports that were retrieved from www.idx.co.id and the 

company's official website. According to the study, stock price underpricing during 

an IPO is influenced by ROA and company size. In the meantime, CR does not 

affect Stock Price Underpricing during Initial Public Offering. 

 

Keywords: Return On Asset, Current ratio, Company Size, Underpricing 
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ABSTRAK 

 

Adapun tujuannya pada penelitian ini guna mengetahui hubungan antara 

underpricing harga saham pada saat IPO dengan return on aset (ROA), current 

rasio (CR), maupun ukuran perusahaan (studi empiris pada perusahaan yang 

melakukan IPO di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2022). Purposive sampling 

menjadi pendekatan yang digunakan pada penelitian ini, yang mana data dipilih 

atas sudut pandang tertentu untuk mewakili dan memenuhi persyaratan yang 

diperlukan. Sebanyak 217 perusahaan yang merealisasikan penawaran saham 

perdana (IPO) dalam periode waktu 2019 - 2022, sebanyak 179 perusahaan menjadi 

sampel. Pengujian regresi linier berganda diterapkan dengan memanfaatkan 

perangkat lunak SPSS versi 23 pada data sekunder yang bersumber dari laporan 

keuangan tahunan yang diakses melalui laman resmi BEI (www.idx.co.id) serta 

situs web korporasi terkait. Menurut penelitian tersebut, underpricing harga saham 

pada saat IPO dipengaruhi oleh ROA maupun ukuran perusahaan. Sementara itu, 

CR tidak mempunyai pengaruhnya terhadap Underpricing Harga Saham pada saat 

IPO. 

 

Kata Kunci : Return On Asset, Current ratio, Ukuran Perusahaan, Underpricing 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

vi 

https://lib.mercubuana.ac.id

http://www.idx.co.id/


 

KATA PENGANTAR 

Segala puji dan syukur atas kehadirat Allah SWT dan juga berkah, rahmat 

serta hidyah-Nya yang senantiasa diberikan kepada penulis, sehingga penulis dapat 

menyelasaikan skripsi dengan judul “PENGARUH RETURN ON ASSET, 

CURRENT RATIO DAN UKURAN PERUSAHAAN TERHADAP 

UNDERPRICING HARGA SAHAM SAAT INITIAL PUBLIC OFFERING 

(IPO) (Studi Empiris pada Perusahaan yang Melakukan IPO di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) Periode 2019-2022)” sebagai syarat dalam menyelesaikan 

Program Studi S1 Akuntansi Fakultas Ekonomi Dan Bisnis Universitas Mercu 

Buana. 

Dalam penyusunan skripsi ini banyak sekali hambatan dan rintangan yang 

penulis hadapi namun akhirnya penulis bisa melaluinya hal ini karena adanya 

bantuan dan juga bimbingan dari berbagai pihak selama proses penyusunan skripsi 

baik moral maupun spiritual. Untuk itu, penulis menyampaikan ucapan terima 

kasih kepada: 

1. Bapak Prof. Dr. Ir. Andri Andriansyah, M. Eng selaku Rektor Universitas 

Mercu Buana. 

2. Ibu Dr. Nurul Hidayah, M.Si, Ak Selaku Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis 

Universitas Mercu Buana. 

3. Ibu Dr. Hari Setiyawati, Ak, M.Si, CA Selaku Ketua Program Studi S1 

Akuntansi Universitas Mercu Buana. 

4. Ibu Putri Renalita Sutra Tanjung, SE, MM, M.Akt Selaku Dosen Pembimbing 

Skripsi yang sudah berkenan meluangkan waktunya demi memberikan 

bimbingan dan arahan selama penyusunan skripsi. 

5. Seluruh Dosen dan Staf Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Mercu 

Buana. 

6. Kedua Orang tua yang selalu membatu baik moril dan materil. 

7. Seluruh teman-teman Universitas Mercu Buana. 

8. Seluruh pihak yang tidak bisa disebutkan satu persatu yang sudah membantu 

memberikan dukungan. 

 

 

 

vii 

https://lib.mercubuana.ac.id



 

Akhir kata penulis ucapkan banyak terima kasih banyak kepada seluruh 

pihak yang membantu. 

Jakarta, 29 Desember 2023 

 

 

 

 

 

Sindi Astryani 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

viii 

https://lib.mercubuana.ac.id



DAFTAR ISI 

 

HALAMAN JUDUL ................................................................................... i 

PERNYATAAN ......................................................................................... ii 

HASIL PENGECEKAN PLAGIASI (SIMILARITY).............................. iii 

LEMBAR PENGESAHAN SKRIPSI ...................................................... iv 

ABSTRACT ................................................................................................ v 

ABSTRAK ................................................................................................. vi 

KATA PENGANTAR ............................................................................... vii 

DAFTAR ISI ................................................................................................ ix 

DAFTAR TABEL .................................................................................... xiii 

DAFTAR GAMBAR................................................................................. xiv 

DAFTAR LAMPIRAN .............................................................................. xv 

BAB I PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang ................................................................................. 1 

B. Rumusan Masalah ............................................................................ 8 

C. Tujuan dan Kontribusi Penelitian ..................................................... 8 

BAB II KAJIAN PUSTAKA, KERANGKA PEMIKIRAN DAN 

HIPOTESIS 

A. Kajian Pustaka.................................................................................. 10 

1. Teori Signal (Signalling Theory) ............................................... 10 

2. Underpricing .............................................................................. 11 

3. Initial Public Offering (IPO) ...................................................... 12 

4. Return on Asset (ROA) ............................................................... 13 

ix 

https://lib.mercubuana.ac.id



5. Current ratio (CR) ...................................................................... 14 

6. Ukuran Perusahaan ..................................................................... 16 

7. Penelitian Terdahulu .................................................................. 16 

B. Kerangka Pemikiran ......................................................................... 27 

1. Pengaruh Return on Asset Terhadap Underpricing Harga 

Saham saat IPO .......................................................................... 27 

2. Pengaruh Current ratio Terhadap Underpricing Harga 

Saham saat IPO .......................................................................... 28 

3. Pengaruh Ukuran Perusahaan Terhadap Underpricing 

Harga Saham saat IPO ................................................................ 29 

C. Hipotesis ........................................................................................... 30 

BAB III DESAIN DAN METODE PENELITIAN 

A. Jenis Penelitian ................................................................................. 32 

B. Definisi Operasionalisasi Variabel dan Pengukuran Variabel....... 

1. Variabel Dependen ..................................................................... 32 

2. Variabel Independen .................................................................. 33 

C. Populasi dan Sampel Penelitian ....................................................... 34 

1. Populasi Penelitian ..................................................................... 34 

2. Sampel Penelitian ....................................................................... 35 

D. Teknik Pengumpulan Data ............................................................... 40 

E. Metode Analisis Data ....................................................................... 41 

1. Statistik Deskriptif ..................................................................... 41 

2. Uji Asumsi Klasik ...................................................................... 41 

3. Uji Hipotesis ............................................................................... 44 

4. Analisis Regresi Linear Berganda .............................................. 45 

x 

https://lib.mercubuana.ac.id



BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN 

A. Deskripsi Objek Penelitian ............................................................... 47 

B. Analisis Statistik Deskriptif .............................................................. 47 

1. Variabel Return On Asset ............................................................ 48 

2. Variabel Current ratio ................................................................ 49 

3. Variabel Ukuran Perusahaan ...................................................... 50 

4. Variabel Underpricing Harga Saham ......................................... 51 

C. Uji Asumsi Klasik ............................................................................ 52 

1. Uji Normalitas ............................................................................ 52 

2. Uji Multikolonieritas .................................................................. 53 

3. Uji Heteroskedastisitas ............................................................... 54 

4. Uji Autokorelasi ......................................................................... 55 

D. Uji Kelayakan Model ........................................................................ 57 

1. Analisis Koefisien Determinasi (Uji R2) .................................... 57 

2. Uji Signifikansi Simultan (Uji Statistik F) ................................. 57 

3. Uji Signifikansi Parameter Individual (Uji t) .............................. 58 

E. Analisis Regresi Linear Berganda .................................................... 60 

F. Pembahasan ...................................................................................... 61 

1. Pengaruh Return on Asset Terhadap Underpricing Harga 

Saham saat IPO .......................................................................... 62 

2. Pengaruh Current ratio Terhadap Underpricing Harga 

Saham saat IPO .......................................................................... 63 

3. Pengaruh Ukuran Perusahaan Terhadap Underpricing 

Harga Saham saat IPO ...............................................................64 

BAB V SIMPULAN DAN SARAN 

xi 

https://lib.mercubuana.ac.id



A. SIMPULAN .....................................................................................66 

B. SARAN ............................................................................................66 

DAFTAR PUSTAKA ..................................................................................68 

LAMPIRAN ................................................................................................70 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

xii 

https://lib.mercubuana.ac.id



 

DAFTAR TABEL 

Tabel 1.1 Perusahaan yang mengalami Underpricing 

periode 2017-2022 .......................................................................................... 2 

Tabel 2.1 Daftar Penelitian Terdahulu ............................................................ 24 

Tabel 3.1 Kriteria Pemilihan Sample .............................................................. 35 

Tabel 3.2 Daftar Sample Perusahaan .............................................................. 36 

Tabel 4.1 Hasil Uji Deskriptive Statistics ....................................................... 48 

Tabel 4.2 Hasil Uji One Sample K-S (Sebelum Treatment)............................. 52 

Tabel 4.3 Hasil Uji One Sample K-S (Sesudah Treatment) ............................. 53 

Tabel 4.4 Hasil Uji Multikolonearitas ............................................................. 54 

Tabel 4.5 Hasil Uji Heteroskedastisitas ........................................................... 55 

Tabel 4.6 Hasil Uji Autokorelasi (Sebelum Treatment) .................................. 56 

Tabel 4.7 Hasil Uji Autokorelasi (Sesudah Treatment) ................................... 56 

Tabel 4.8 Hasil Uji Analisis Koefisien Determinasi (R2) ................................ 57 

Tabel 4.9 Hasil Uji Signifikansi Simultan ....................................................... 58 

Tabel 4.10 Hasil Uji Signifikansi Parameter Individual (Uji t) ....................... 59 

Tabel 4.11 Hasil Uji Analisis Regresi Linear Beganda ................................... 60 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

xiii 

https://lib.mercubuana.ac.id



 

 

DAFTAR GAMBAR 

Gambar 2.1 Kerangka Pemikiran .................................................................... 30 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

xiv 

https://lib.mercubuana.ac.id



 

 

DAFTAR LAMPIRAN 

Lampiran 1 Data Sampel Penelitian ................................................................ 70 

Lampiran 2 Tabulasi Data Sebelum Treatment ............................................... 74 

Lampiran 3 Tabulasi Data Sesudah Treatment ............................................... 79 

Lampiran 4 Hasil Uji Statistik Deskriptif ........................................................ 84 

Lampiran 5 Hasil Uji Normalitas Sebelum Treatment .................................... 84 

Lampiran 6 Hasil Uji Normalitas Sesudah Treatment ..................................... 84 

Lampiran 7 Hasil Uji Multikoloneritas ........................................................... 85 

Lampiran 8 Hasil Uji Heteroskedastisitas ....................................................... 85 

Lampiran 9 Hasil Uji Autokorelasi Sebelum Treatment ................................. 85 

Lampiran 10 Hasil Uji Autokorelasi Sesudah Treatment ................................ 86 

Lampiran 11 Hasil Uji Analisis Koefisien Determinasi (R2) ........................... 86 

Lampiran 12 Hasil Uji Signifikan Simultan (Uji Statistik F) .......................... 86 

Lampiran 13 Hasil Uji Signifikan Parameter Indovidual (Uji t) ..................... 86 

Lampiran 14 Hasil Uji Analisis Regresi Linear Berganda .............................. 87 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

xv 

https://lib.mercubuana.ac.id




