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ABSTRACK 
 
 

This study examines the effect of earnings management and tax planning on firm 
value, with earnings persistence as a moderating variable, in consumer non-
cyclical companies listed on the Indonesia Stock Exchange during 2020–2024. 
Using a quantitative observational design, the research is based on secondary data 
from annual financial statements, comprising 113 observations selected through 
purposive sampling. Earnings management was measured by the Modified Jones 
Model, tax planning by the Effective Tax Rate (ETR), firm value by Tobin’s Q, and 
earnings persistence by changes in pre-tax income relative to total assets. Data 
were analyzed using multiple linear regression and Moderated Regression Analysis 
(MRA) with SPSS 26. The results reveal that both earnings management and tax 
planning significantly and negatively affect firm value, while earnings persistence 
has no significant effect and fails to moderate these relationships. The study’s 
novelty lies in employing earnings persistence as a moderating variable, which 
enriches the existing literature on firm value determinants. These findings reinforce 
signaling theory, suggesting that opportunistic managerial practices diminish 
market perception. The implications offer valuable insights for managers, 
investors, and regulators in assessing financial reporting quality and corporate 
governance. 
 
Keywords : Earnings Management, Tax Planning, Earnings Persistence, Firm  
Value 
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ABSTRAK 
 
 

Penelitian ini menguji pengaruh manajemen laba dan perencanaan pajak terhadap 
nilai perusahaan dengan persistensi laba sebagai variabel moderasi pada perusahaan 
sektor consumer non-cyclical yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2020–
2024. Penelitian menggunakan desain observasional dengan pendekatan kuantitatif 
berdasarkan data sekunder laporan keuangan tahunan. Sampel terdiri dari 113 
observasi yang dipilih melalui purposive sampling. Manajemen laba diukur dengan 
Modified Jones Model, perencanaan pajak dengan Effective Tax Rate (ETR), nilai 
perusahaan dengan rasio Tobin’s Q, serta persistensi laba dengan perubahan laba 
sebelum pajak terhadap total aset. Analisis data dilakukan menggunakan regresi 
linier berganda dan Moderated Regression Analysis (MRA) melalui SPSS 26. Hasil 
penelitian menunjukkan bahwa manajemen laba dan perencanaan pajak 
berpengaruh negatif signifikan terhadap nilai perusahaan, sedangkan persistensi 
laba tidak berpengaruh signifikan serta tidak mampu memoderasi hubungan 
tersebut. Kebaruan penelitian ini terletak pada penggunaan persistensi laba sebagai 
variabel moderasi, sehingga memperkaya literatur mengenai determinan nilai 
perusahaan. Temuan ini memperkuat teori sinyal bahwa praktik oportunistik 
manajemen dapat menurunkan persepsi pasar. Implikasi penelitian memberikan 
masukan bagi manajemen, investor, dan regulator dalam menilai kualitas laporan 
keuangan dan tata kelola perusahaan. 
 
Kata Kunci : Manajemen Laba, Perencanaan Pajak, Persistensi Laba, Nilai 
Perusahaan 
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