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ABSTRACT

Development of investment in Indonesia has increased during last fifteen
years. The conditions require support of reference of accurate information related
to \fundamental factors that needed investors to make a decision. The main
objective of this study was to provide evidence that would contribute to efforts to
explain that Fama and French Five-Factors Pricing Model can be used to predict
stock returns that may occur in the fiture. This study empirically examine the
Fama and French Five-Factors Pricing Model as the latest models of asset
pricing in the Indonesian stock market compared to Capital Asset Pricing Model
(CAPM) and Fama and French Three-Factors Pricing Model. Testing is done
using the data selected by purposive sampling in LO 45 group companies in the
Indonesia Stock Exchange, using data period 2011-2015. Quantitative data
analysis used to test the hypothesis that is delivered through the presentation of
data. Results of studies have shown that Fama and French Five-Factors Pricing
Model provides a better estimate in predicting stock returns compared to the
Capital Asset Pricing Model and Famea and French Three-Fuactors Pricing Model.
But the research also found that all three models found no significant difference
so that the benefits of these models in estimating the return expectations stake in
Indonesia still needs to be reexamined.

Keywords: Fama and French, Five-Factors Model, Stock return.




ABSTRAK

Perkembangan investasi di Indonesia mengalami kenaikan pada periode
limabelas tahun terakhir. Kondisi tersebut memerlukan dukungan acuan informasi
yang akurat terkait faktor fundamental vang dibutuhkan investor untuk mengambil
keputusan. Tujuan utama dari penelitian ini adalah untuk memberikan bukti yang
akan berkontribusi pada upaya menjelaskan bahwa Fama and French Five-
Factors Pricing Model dapat digunakan untuk memprediksi refurn saham yang
mungkin terjadi di masa yang akan datang. Penelitian ini menguji secara empiris
Fama and French Five-Factors Pricing Model sebagal asset pricing model
terbaru di pasar saham Indonesia dibandingkan dengan Capital Asset Pricing
Model (CAPM) dan Fama and French Three-Factors Model. Pengujian dilakukan
menggunakan data terseleksi secara purpose sampling pada perusahaan kelompok
LQ 45 di Bursa Efek Indonesia, dengan menggunakan data periode 2011-2015.
Analisis data dilakukan secara kuantitatif untuk menguji hipotesa yang diajukan
melalm penyajian data. Hasil penelitian telah menunjukkan bahwa Fama and
French Five-Factors Model memberikan estimasi yang lebih baik dalam
memprediksi refurn saham dibandingkan dengan Capital Asset Pricing Model dan
Fama and French Three-Factors Pricing Model. Namun penelitian juga
menemukan bahwa ketiga model ditemukan perbedaan yang tidak signifikan
sehingga manfaat dari model-model tersebut dalam mengestimasi return
ekspektasi saham di Indonesia masih perlu dikaji kembali.

Kata kunci: Fama and French, Five Factors Model, return saham.
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