Qel I N| 'ML_’:"B UNIVERSITAS MERCU BUANA
PERNAUSTARAAN KAMPUS MENTENG
.

Reg

Barcode

MERCU BUANA

PENGARUH FAKTOR FUNDAMENTAL DAN
EKONOMI MAKRO TERHADAP RETURN
SAHAM EMITEN MANUFAKTUR DI BURSA
EFEK INDONESIA (BEI)

Yaycson Menara Bhakt
UNIVERSIFAS MERCU BUANZ.
TESIS Pefpuytakaan Pusat
o
langgal
No.Reg. : 1. TomroEIS

;—zz/er//z/dvé’

OLEH
SRI PURWANINGSIH

NIM : 55508110005

UNIVERSITAS MERCU BUANA
PROGRAM PASCASARJANA
PROGRAM STUDI MAGISTER AKUNTANSI
2011

‘: UNIVERSITAS MERCU BUANA
! UPT PERPUSTAKAAR |
KE AU S MENTENG

https://lib.mercubuana.ac.id L re—————



;

MERCU BUANA

PENGARUH FAKTOR FUNDAMENTAL DAN
EKONOMI MAKRO TERHADAP RETURN
SAHAM EMITEN MANUFAKTUR DI BURSA
EFEK INDONESIA (BEI)

TESIS
Diajukan sebagai Salah Satu Syarat untuk Menyelesaikan Program -
Pascasarjana — Program Studi Magister Akuntansi

OLEH
SRI PURWANINGSIH
NIM : 55508110005

UNIVERSITAS MERCU BUANA
PROGRAM PASCASARJANA
PROGRAM STUDI MAGISTER AKUNTANSI
2011

https://lib.mercubuana.ac.id



LEMBAR PENGESAHAN TESIS

Judul : Pengaruh Faktor Fundamental Terhadap Return Saham

Emiten Manufaktur di Bursa Efek Indonesia (BEI)

Nama : Sri Purwaningsih
NiM : 55508110005
Program : Pasca Sarjana Magister Akuntansi
Tanggal : 01 Juli 2011
Mengesahkan,

Direktur Pascasarjana Ketua Program Studi

Magister Akuntansi

' -
Prof. Dr. Didik J Rachbini Dr. Yudhi Herliasyah, SE.,Ak.,MS

Pembimbing | Pembimbing I1
/
Dr. Wiwik Utami, AKk., MS Dr. Yudhi Herliasyah, SE.,Ak.,MS

https://lib.mercubuana.ac.id



SURAT PERNYATAAN

Saya yang bertandatangan di bawah ini menyatakan dengan sebenar-benarnya

bahwa semua pernyataan dalam tesis ini :

Judul : Pengaruh Faktor Fundamental Terhadap Return Saham

Emiten Manufaktur di Bursa Efek Indonesia (BEI)

Nama : Sri Purwaningsih

NIM : 55508110005

Program : Pasca Sarjana Magister Akuntansi
Tanggal : 01 Juli 2011

Merupakan hasil studi pustaka, penelitian lapangan, dan karya saya sendiri dengan
bimbingan Komisi Dosen Pembimbing yang ditetapkan dengan Surat Keputusan
Ketua Program. Magister Akuntansi Universitas Mercu Buana.

Karya ilmiah_ini belam pernah digjukan untik memperoleh gelar kesarjanaan
pada program sejenis di perguruan tinggi lain. Semua informasi, data, dan hasil

pengolahannya yang digunakan, telah dinyatakan secara jelas sumbernya dan

dapat diperiksa kebenamnya.

Jakarta, Juli 2011
METERAI fyd

Sri Purwatlingsih

https://lib.mercubuanié.ac.id



KATA PENGANTAR

:.«/,1 .

H ,\l—?' \ “\\. ’}

-

Segala puji bagi Allah SWT, Tuhan seru sekalian alam yang setia
membimbing hamba-hamba-Nya. Atas bantuan dan tuntunan-Nya penyusunan
tesis dengan judul Pengaruh Faktor Fundamental Terhadap Return Saham Emiten
Manufaktur di Bursa Efek Indonesia (BEI) dapat diselesaikan.

Dengan penuh kerendahan hati, penyusun menyampaikan terima kasih
yang tidak terhingga kepada semua pihak yang langsung maupun tidak langsung,

turut andil dan memotivasi penyelesaian tesis ini, antara lain kepada :

1. Prof. Dr. Didik J Rachbini selaku Direktur Pascasarjana Universitas Mercu
Buana Jakarta.

2. Dr. Wiwik Utami, Ak, MS selaku Ketua Program Studi Magister Akuntansi
Universitas Mercu Buana Jakarta.

3. Dr. Wiwik Utami, Ak.,MS dan Dr. Yudhi Herliansyah, SE., Ak., Msi selaku
pembimbing yang telah berusaha dengan sabar dan cermat membimbing dan
mengarahkan penyusun dalam menyelesaikan penelitian ini.

4. Seluruli Dosen~Magister Akuntansi UniyersitasyMercu, Buana Jakarta yang
telah'berkenan nientransferdan membukal cakrawalaglmnu pengetahuan kepada
penyusun.

5. Seluruh staff Akademik dan Administrasi Universitas Mercu Buana yang telah
membantu dalam proses perkuliahan dari awal hingga akhir perkuliahan.

6. Suamiku “Surono” dan anak-anak yang tercinta “Carrissa Putri dan Ainayya”
yang selalu mensupport setiap hal yang kulakukan dan kalian adalah inspirasi
dalam setiap langkah-ku. Semoga kalian selalu diberikan kesehatan dan selalu
dilindungi oleh Allah SWT. Amin YRA

7. Kedua Orang Tua-ku “ Tugiyo HM. dan Satimah ¢ dan adik-adik aku “Dewi

Setianingsih dan Heru Purnomo” yang tak henti-hentinya memberikan

https:/lib.mercubuaiia.ac.id



10.

11.

12.

dukungan hingga saat ini dan nanti. Semoga kalian selalu sehat selalu agar
bisa terus menjadi supporter dalam hidupku. Amin YRA

Seluruh teman-teman Mahasiswa Magister Akuntansi Universitas Mercu
Buana Angkatan ke-3 tanpa terkecuali.

Sahabatku Siti Sarpingah “Ade” yang selalu menemani dalam suka dan duka
selama perkuliahan berlangsung dan bu Ellyta Muchtar yang sudah
membukakan jalan untuk menjadi seorang pengajar. Semoga amal kebaikan
kalian dibalas oleh Allah SWT. Amin YRA

Sahabatku H.Eddy Faisal yang selalu mau diganggu dan selalu membantu
dalam segala hal. Trim’s Mas Bro... Semoga Allah membalas kebaikanmu.
Amin YRA.

Sahabat-sahabat BSI khususnya Triyani Budyastuti “Maksil” yang support
banget penyelesaian tesis-ku... Thanks a lot

Pihak — pihak yang tidak dapat ditulis satu persatu yang turut membantu
dalam penyelesaian studi ini. Semoga Allah selalu memberikan keberkahan
kepada kita semua.... Amin YRA

Akhirnya, semoga tesis ini membawa manfaat untuk pengembangan ilmu

pengetahuan. Amin.

Penyusun

Sri Purwaningsih

https://lib.mercubuarid.ac.id



DAFTAR ISI

LEMBAR PENGESAHAN TESIS .....ooviiinncisininns 1
LEMBAR PERNYATAAN ....oocciiniiinreintenssninisre sttt s it
KATA PENGANTAR. ..ottt sni st s iii

ABSTRAKS (ABSIFAK) c.vvvvecurirsnensernissrsnssessrsessisessiasssesisisssssssicasssenensssssssies ¥

DAFTAR TABEL..........coceueeeas sessusueas s cstsususasereessssscasssensnsscssssensiosssnassnsesses X

BABI

BABII

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Penelitian..........c.cocoseremnrcscnisissniineneenss 1
B. | Rumusan Masalah PEnelitiant=ii. & Bt £ onenereereeess 8
C. Tujuan Penelitian......ooocccummsieemssssssssssrinsssesimsisssssseee 8
D. Kontribusi PENeltian.......covecieememssciecsimimmecseessensiies 8

KAJIAN PUSTAKA, RERANGKA PEMIKIRAN DAN

HIPOTESIS
A, Kafian PUSIAKE..cooorocisisssssssssisssserssssmmmmissssss s 9
1. Teori Analisis QEKUTILAS ...oveveeeersvsmsnsresesmememsnesisensess 9
1.1 Analisis Fundamental .......coooeveviemmmmsesenmsieees 1t

https://lib.mercubuarg.ac.id



1.2 Analisis Teknikal ....cccccvvevevrvriiereerieesrenicceceeeanans 16

2. Faktor Ekonomi Makro ........ccoveeinieiiiiniininnnnennenns 20

3. Return Saham .......ccceovieiemeinmiieicnnnieeneniisssenenes 34

3.1 Komponen Return Saham .......coooeeiieenienncnne 34

4, Pasar Modal ......ceeeereecemeniinminnimssienmcsnnsareenes 38

B. Penelitian Terdahulu .......cocooiiiinemnnciiiminiieennes 46
C. Rerangka PemiKiran .......coccoonvmvmrinnmsnnsiiussnsensminissssensene 49
D. HIPOLESIS..urureruurmrusarnensssmsssessserisssrssassssssssssssisnssrsssassessesss 53

BAB 111 DESKRIPSI OBJEK PENELITIAN

A. Sejarah Umum Bursa Efek INAONESIA. ..eeveeveerrerrernriarsaenes 56

B. Kegiatan dan Jenic INAUSEi.........ccoocvvvnmiiimnmsenenine: 60

BAB 1V DESAIN DAN METODE PENELITIAN

A. Jenis Penelitian......ccececreirseressnenssmitsrssnaenessisssnssssissnssess 63
B. IDéfinisi dan Operasionalisasi Marigbels... 5.....coocvevere-s 63
1. Definisi Variabel......cccmiemmrnmeessine: 63
2. Operasionalisasi Variabel........ccocoverimsinecmsniens 64
C. Populasi.dan Sampel Penelitian ......ccovveecrererinseseesusnens 65
1. POPUIASL..ervcrrrarmmsssesimssesmssssrssssssssissssssss s 65
2. Sampel Peneltian......oocervesecuesmmmssresesomsinseneeens 66
D. Teknik Pengumpulan Data.......ocmmmmeemsmmrmsesees 66
E. Metode ADASIS. .cooumerressrimmssrmsssimssresssmsssmmses e 67

https://lib.mercubuavid.ac.id



BABV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

A. Statistik Deskriptif.......ccoovmieiiiiniinninee 70
B. Uji Asumsi KIasiK......ocoocomieniemineieiinn 72
1. Uji Multikolonieritas ......o.oveeenciiinnnniieinecenns 72
2. Uji AutoKorelasi ...o.ocevvecereninisiininmnnininnninecae: 13
3. Uji Heteroskedastisitas ........ooimemmisnrsscncissisinsinnenss 74
4. Uji NOTMAAS ©.ovorversecnssernsmrmssisssssssisssnscssmsssssssinees 75
C. Pengujian Hipotesis dan Pembahasan .........ccccooveerserene. 77

BAB VI SIMPULAN, IMPLIKASI DAN SARAN

A. Simpulah........coooces . ssusnnns .86
2 1) € - 87
C. Saran.... NG B J............coononmamonsacncnnanusasssneasacnes 88
DAFTAR PUSTAKA
DAFTAR LAMPIRAN

https://lib.mercubuah‘h.ac.id



DAFTAR TABEL

Tabe! 2.1 Keunggulan Analisis Fundamental dan Teknikal .........c.cccccce.... 20
Tabel 4.1 Operasionalisasi Variabel Penelitian...........cccovevvinniinnniiiicinn. 65
Tabel 5.1 Jumlah SAMPEL........c.cocoiiniiiiirire e 71
Tabel 5.2 Statistika DeSKIPHL..........coveriiiiiiiimrmesnis e 71
Tabel 5.3 Hasil Uji MUIKOTEIASi. ....covvereerirecniimmmiisrensinisinecssnsncsinicieaes 73

Tabel 5.4 Hasil Uji Autokorelasi menggunakan Nilai Durbin Watson Test..74

Tabel 5.5 Hasil Uji Heteroskedastisitas dengan Uji GlejSer..ec.cccvcvannerrronanne 75
Tabel 5.6 Hasil Pengujian HIPOteSiS.. .. vuusussicricniemesssssssimmiurmsisissssiiisssnes 77
Tabel 5.7 Hasil Uji F.......couseucuse sseusesass stussnssaessessssmssnssossasassasansssssassssssessaesss 78
Tabel 5.8 HaSil Uji t....... dsessesuse sessssuse sssussss.oocsussnssnsssnssnsmsarsnscossssssstosssessss 79

Tabel 5.9 Hasil Pengujian HIPOtESIS e it cvvimrenrmnsmmsimssnrmmmiassncesssensense

https://lib.mercubuaga.ac.id



DAFTAR GAMBAR

Gambar 1.1 Rerangka hubungan antar variabel penelitian..............c..c..o.......

Gambar 5.1 Hasil Uji Normalitas......c.ceceeeervimnenenienninnniconinenisenncncinninene

https://lib.mercubua}ﬁh.ac.id





