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ABSTRACT 

This study aims to analyze the effect of liquidity (CR), leverage (DER), profitability 

(ROA), and sales growth (SG) on stock returns, with Environmental Social and 

Governance (ESG) as a moderator variable. The research data is panel data from 

13 companies listed on the Indonesia Stock Exchange and have reports related to 

ESG scores during the 2020-2023 period. Data analysis was carried out 

descriptively and inferentially. Inferential analysis uses a panel data regression 

approach, this analysis involves moderating variables into the regression model to 

test the interaction between independent and moderating variables whether they 

have a significant influence on the dependent variable.ESG as a moderator variable 

is used to moderate the independent variable against the dependent variable 

whether it strengthens or weakens. The results of the model selection test show that 

the common effect model (CEM) is the best model. The results of the study found 

that CR, ROA, and SG have a positive and significant effect on stock returns, while 

DER and ESG do not have a significant effect on stock returns. In addition, ESG 

does not act as a moderator variable in the relationship between CR, DER, ROA, 

and SG with stock returns. 

 

Keywords: Stock Return, Leverage, Liquidity, Profitability, Sales growth, ESG, 

Property and Real Estate, Panel Data Regression 
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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh likuiditas (CR), leverage 

(DER), profitabilitas (ROA), dan pertumbuhan penjualan (SG) terhadap return 

saham, dengan Environmental Social and Governance (ESG) sebagai variabel 

moderator. Data penelitian merupakan data panel dari 13 perusahaan yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia dan memiliki laporan terkait skor ESG selama periode 

2020-2023. Analisis data dilakukan secara deskriptif dan inferensial. Analisis 

inferensial menggunakan pendekatan regresi data panel, analisis ini melibatkan 

variabel moderasi ke dalam model regresi untuk menguji interaksi antara variabel 

independen dan moderasi apakah memiliki pengaruh yang signifikan terhadap 

variabel dependen. ESG sebagai variabel moderator digunakan untuk memoderasi 

variabel bebas terhadap variabel terikat apakah memperkuat atau memperlemah. 

Hasil uji pemilihan model menunjukkan bahwa model efek umum (Common Effect 

Model/CEM) merupakan model terbaik. Hasil penelitian menemukan bahwa CR, 

ROA, dan SG berpengaruh positif dan signifikan terhadap return saham, sedangkan 

DER dan ESG tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap return saham. 

Selain itu, ESG tidak berperan sebagai variabel moderator dalam hubungan antara 

CR, DER, ROA, dan SG dengan return saham. 

 

Kata Kunci: Return Saham, Leverage, Likuiditas, Profitabilitas, Pertumbuhan 

Penjualan, ESG, Properti dan Real Estate, Regresi Data Panel 
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