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ABSTRAK

Penelitian ini berujuan untuk mendapatkan bukti empiris mengenai pengaruh firm
value, financial leverage dan profitabilitas terhadap tax avoidance dengan
corporate governance sebagai variabel moderasi baik secara parsial maupun secara
simultan. Penelitian ini juga bertujuan untuk mendapatkan bukti empiris mengenai
pengaruh penerapan corporate governance dalam memoderasi tindakan
penghindaran pajak yang dilakukan oleh perusahaan. Penelitian ini dilakukan pada
sektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 2014-2018. Teknik
sampling yang digunakan adalah teknik purposive sampling, yaitu dengan
menetapkan sejumlah kriteria tertentu untuk menyeleksi sampel yang terpilih.
Teknik analisis data dengan uji asumsi klasik dan analisis regresi linier berganda
menggunakan pengolah data SPSS 22. Hasil pengujian regresi berganda
menunjukkan firm value dan profitabilitas berpengaruh negative dan tidak
signifikan terhadap tax avoidance. Financial leverage memiliki pengaruh yang
negatif dan signifikan terhadap tax avoidance. Hasil regresi moderasi menunjukkan
bahwa good corporate governance bukan merupakan variabel moderasi yang dapat
mempengaruhi pengaruh firm value, financial leverage dan profitabilitas terhadap
tax avoidance.

Kata Kunci: Firm Value, Financial Leverage, Profitabilitas, Corporate
Governance, Tax Avoidance
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ABSTRACT

This study aims to obtain empirical evidence about the effect of firm value,
financial leverage and profitability on tax avoidance with corporate governance as
a moderating variable either partially or simultaneously. This study also aims to
obtain empirical evidence about the effect of the application of corporate
governance in moderating tax avoidance actions undertaken by companies. This
research was conducted in the banking sector listed on the Indonesia Stock
Exchange 2014-2018. The sampling technique used was purposive sampling
technique, namely by setting a certain number of criteria to select the selected
sample. Data analysis techniques with the classical assumption test and multiple
linear regression analysis using SPSS 22 data processor. The results of multiple
regression testing showed firm value and profitability had a negative and not
significant effect on tax avoidance. Financial leverage has a negative and
significant effect on tax avoidance. The moderation regression results show that
good corporate governance is not a moderating variable that can influence the
influence of firm value, financial leverage and profitability on tax avoidance.

Keywords: Firm Value, Financial Leverage, Profitability, Corporate Governance,

Tax Avoidance

vii

https://lib.mercubuana.ac.id



DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL ...ttt ettt srae e snae e i
HALAMAN PENGESAHAN TESIS ... i
HALAMAN PERNYATAAN. ..ottt s i
KATA PENGANTAR ...ttt ettt ba e srae e beeereas iv
ABSTRAK et e e s be e raeeaas Vi
AB ST RACT e vii
YA e A = B 1] viii
(DY A o I = = I Xi
DAFTAR GAMBAR. ... ..ottt Xii
BAB | PENDAHULUAN.......oooi ettt ettt v 1

A. Latar Belakang Penelitian ...........ccooeieiiiiiiiinieeeeeec e 1

B. Perumusan Masalah ...........ccccviiiiiiiiiiiiie e 8

C. Tujuan PeNelItIAaN .......ccoooviiiiiiiiieiieiee e 8

D. Kontribusi PENEIILIAN ........ccviiiiiiiiiiic et 9

BAB Il KAJIAN PUSTAKA, RERANGKA PEMIKIRAN DAN

HIPOTESIS ...t 12
A, KaJian PUSEAKE ... ....ooviiiiiiiiiicee s 12
1. Teori Keagenan (Agency TheOrY) ......cccceiiieiineienenineseseeeeeees 12
2. ASIMELIT INFOMMAST ..o 13
3. FIrMVAIUE .. 14
a. Pengertian Firm Value............cccoooveiieiiiie e 14
b. Pengukuran Nilai Perusahaan...............cccooveviiiiiieiiiiiececce e 15
4. Financial LAVEIage .......ccoeiuiiieiieeiicee sttt 15
a. Pengertian Financial Laverage ..........cccocvevveeeiieeie e 15
b. Faktor-faktor yang mempengaruhi Financial Leverage .................. 17
5. Profitabilitas .........ccccoeiiieiiiiieiieie e 18
a. Pengertian Profitabilitas ..........ccocooeiiiiiiiiiiiee e 18
b. Pengukuran Rasio Profitabilitas............cccceoeviiiiiiiiiiicceen, 18
6. Corporate GOVEINANCE ........ccveiiivieiiireiieeesieeesreeesre e ssreeesreeesseeeseeas 19
a. Pengertian Corporate GOVErNANCE..........cccvveieeiieeriee e eiiee e 19
b. Prinsip Dasar Corporate GOVErNANCE..........cccvevveeiveerieeiireesieseeenns 19
c. Perwujudan dan Penerapan Corporate Governance ...................... 22

viii

https://lib.mercubuana.ac.id



T TAX AVOIAANCE ..ottt e e e e e eeeneeeeeans 24

a. Pengertian Pajak ..........cccooeiieiiiie e 24
b. Pengertian Tax AVOIdANCE.........cccevveriiiiieieere e 24
8. Penelitian Terdahulu ... ... 27
B. Rerangka Pemikiran............ccoooiiiiiniiiiieeee s 31
C.  HIPOLESIS .ttt 32
1. Pengaruh firm value terhadap tax avoidence ..........c.cccccoevrvrirvnienen, 32
2. Pengaruh Financial Laverage terhadap tax avoidence....................... 33
3. Pengaruh Profitabilitas terhadap tax avoidence...........cccceecvevereennenn, 34
4. Pengaruh firm value yang dimoderasi oleh Good Corporate
Governance terhadap tax avoidence ..........cccocevveveieeiecie s 34

5. Pengaruh financial leverage yang dimoderasi oleh Good Corporate
Governance terhadap tax avoidance .........cccccvcvevevieenienresieeneeneennes 35

6. Pengaruh profitabilitas yang dimoderasi oleh corporate governance
Terhadap tax avoidanCe ..........ccceoeierininiiiseee e 36
BAB 111 METODOLOGI PENELITIAN ....cociiiiiieeee e 37
AL JeNiS PENELITIAN ... .oveieiiiicee s 37
B. Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel ..............c.cccooveviiiieinennenne. 37
Lo FirmValue. ... e S
2. FINanCial LAVErage .........coceoieiiiiiiiiiisiieieeeeieee e 38
3. Profitabilitas ......ccevveiieie e 38
4. Corporate GOVEIMANCE. .........ccirreieeiriree et nne e 38
ST -V ANV o] o (=] o o SRR 39
C. Populasi dan SAMPEI .......c.coviiiiieiice e 39
1. Populasi Penelitian ...........ccccooveiiiiiiii e 39
2. Sampel Penelitian..........ccccoveieiie i 40
D. Teknik Pengumpulan Data...........ccccceiveiiiieiieie e 40
E. Teknik Analisis Data.........cccoirieiiiieiieiisie e 41
1. Analisis Statistik DesKriptif ..........cccocoviiiiiniiiiieee, 42
2. UJi ASUMST KIBSTK ....oviiiiiiiiiiicee e 42
3. Uji Analisis Regresi Linier Berganda...........cccocevvieneienenininnieennn, 44
4. Uji Analisis Regresi Linier Berganda dengan Efek Moderator ......... 45
5. Pengujian HIPOESIS ...cc.veiviiiiieiiieciie ettt 46
BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN .....ccoootitiieieeese e 49
A, StatiStik DeSKITPEIT .....ooviiiiiiieee s 49
B. Pengujian ASUMSI KIASIK .........coeiiiiiiiiiiiiie e 50
1. UJi NOrmMAlItas ......ooviiiiiieieee e 50
2. Uji MUIGIKOHNIEITEAS ...viviiieiieieieie e 52

ix

https://lib.mercubuana.ac.id



3. Uji HeteroskedastiSItas ..........ccccceveereiiieiieiesie e 53

4. Uji AULOKOTEIASH ...vvevveeiiciiccie et 54

5. Analisis Regresi Berganda ..........ccccccevveiveiesiiciiecse e 56

B. AQJUSIEA RZ ..ottt 58

7. UJESIMUIAN Lo 59

8. UjJi Parsial (UJI t) ...oooiiiiiiieee e 60

9. Analisis Regresi MOAErasi ........cccceveiieiieiisiesiene e 62

C. Pembahasan Hasil Penelitian ..........cccooeriiiiiiiiniiiieese s 65

1. Pengaruh Firm Value terhadap Tax Avoidance .........cccccceecevvvevvenenne. 65

2. Pengaruh Financial Leverage terhadap Tax Avoidance ..................... 66

3. Pengaruh Profitabilitas terhadap Tax Avoidance ...........ccccceeeeeenenn. 67

4. Pengaruh Firm Value terhadap Tax Avoidance dengan Good Corporate

Governance sebagai variabel moderasi ..........cccccevevieniiiiniieiieee 68

5. Pengaruh Financial Leverage terhadap Tax Avoidance dengan Good

Corporate Governance sebagai variabel moderasi ..........cccocevvenenne. 68

6. Pengaruh Profitabilitas terhadap Tax Avoidance dengan Good

Corporate Governance sebagai variabel moderasi ...........cc.cccevennenne. 68

BAB YV KESIMPULAN DAN SARAN ......cociiiiiiiiineieie e 69

AL SIMPUIAN . 69

B, IMPIIKAST ..o 70

C. KEErDAIASAN ...ocveeiveeeieiieiiieie ettt re e sneenne s 71

DL SAIAN et r e e 72

DAFTAR PUSTAKA ..ottt st 73
X

https://lib.mercubuana.ac.id



DAFTAR TABEL

1.1 Target dan Realisasi Pajak Periode 2016-2018 (miliar Rp) .............. 1
2.1 Daftar Penelitian Sebelumnya ..........cccooevveieiii e, 27
3.1 Skala Pengukuran Variabel ............ccccooviviiiiiieiie e 39
4.1 Statistik DesKriptif ......c.cccooiveiiiee e 49
4.2 UJi NOMATITAS ..o e 51
4.3 Uji Normalitas setelah Uji Qutlier ..o 52
4.4 Uji MUItTKONNIEITEAS ..o 53
4.5 Uji AULOKOTEIAST .....oviiiiiiiiieiecec s 55
4.6 Analisis Regresi Berganda ..........cccccovveiiiininieie e 56
4.7 AQJUSTEA R? ...ttt 58
ABUJI F s 60
AOUJIT e 61
4.10 Analisis Regresi MOUEraSH ........ccccoveriririeiieiiene e 63
4.11 Rangkuman Hasil Pengujian HIpOteSIS .........ccoevienirinieniniennn 65
Xi

https://lib.mercubuana.ac.id



DAFTAR GAMBAR

1.1 Hasil Target dan Realisasi Pajak Periode 2016-2018 (miliar Rp). 2
2.1 Kerangka Penelitian ...........ccccoevviiii i 36
4.1 Hasil Uji Scatterplot ..........cceiveiiieiieceee e 54

xii

https://lib.mercubuana.ac.id





