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ABSTRAK

Bursa Efek Jakarta (BEJ) merupakan pasar untuk berbagai instrumen keuangan
Jangka panjang baik dalam bentuk hutang ataupun modal sepdiﬁ. Aktifitas transaksi di
BEJ mencakup jual beli instrumen keuangan seperti saham, obligasi, waran, right,
obligasi konvertibel, dan berbagai produk turunan (derivatif) seperti opsi (put atau call).

Harga saham terbentuk oleh supply dan demand atas saham tersebut. Supply dan
Demand terjadi disebabkan banyak faktor, baik yang disebabkan karena faktor internal
perusahaan, seperti kinerja keuangannya maupun faktor eksternal yang sifatnya makro
seperti kondisi ekonomi negara, kondisi sosial politik, maupun rumor-rumor yang
berkembang.

Implikasi dari fenomena fluktuasi harga saham tersebut adalah adanya
konsekuensi agar investor lebih hati-hati dan rasional dalam mempertimbangkan
keputusan untuk beli atau jual saham. Sehubun gan dengan hal tersebut, peneliti mencoba
mengidentifikasi factor-faktor yang dapat dijadikan estimator tingkat pengembalian
saham (Stock Return) emiten di BEJ. Variabel yang diambil adalah Economic Value
Added (EVA), Return On Assets (ROA), dan Laba Akuntansi/Earning After Tax (EAT).
Objek penelitian adalah Saham-saham Emiten yang termasuk katagori saham likuid (LQ-
45) dengan jumlah sampel yang/diambil sebanyak 27 (dua paluh tujuh) emiten,| periode
pengamatan selama 3 (tiga) tahun, yaitt tahim 2000,2001, dan 2007’

Hipotesis yang diajukan dalam penelitian ini adalah diduga ada pengaruh yang
signifikan, dan hubungan yang erat antara variable EVA, ROA, dan EAT terhadap Stock
Retum, sehingga dapat diprediksi bahwa naik turunnya Stock Return dipengaruhi oleh
fluktuasi ketiga variable tersebut.

Analisis yang dilakukan menggunakan Analisis Statistik yang meliputi
perhitungan koefisien korelasi, koefisien regresi, koefisien determinasi, uji t, dan uji F.
Dari hasil perhitungan analisis statistik tersebut diperoleh hasil bahwa variable EVA
tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap Stock Return, walaupun secara
kualitatif mempunyai hubungan yang positip dan rendah, Sedangkan variable ROA dan
EAT memiliki pengaruh yang signifikan terhadap Stokc Retum dan juga mempunyai

https://lib.mercubuana.ac.id



i

hubungan yang tergolong rendah dan positip. Dari hasil uji ketiga variable tersebut secara
bersama-sama (simultan) diperoleh hasil bahwa variable EVA, ROA, dan EAT secara
simultan mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap Stock Return dan mempunyai
hubungan yang tergolong sedang dan positip. Dari hasil koefisien determinasinya maka
EVA hanya dapat menjelaskan naik turunnya Stock Return sebesar 1,4%, ROA sebesar
15,5%, sedangkan EAT sebesar 10,7%.

Bila diurutkan, dari hasil penelitian tersebut dapat disimpulkan bahwa dari ketiga

variable tersebut yang mempunyai pengaruh lebih besar terhadap naik turunnya Stock
Return adalah ROA, EAT, dan EVA.
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