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ABSTRAK

Nilai perusahaan merupakan indikator penting bagi investor dalam menilai prospek dan
Kinerja suatu entitas. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh ESG, green
finance, efisiensi operasional, dan kinerja keuangan terhadap nilai perusahaan, serta
menguji peran kinerja keuangan sebagai variabel mediasi. Populasi dan sampel penelitian
secara berturut-turut adalah seluruh bank KBMI 3 dan 4 di Indonesia dan 13 bank KBMI 3
dan 4 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2020-2024. Metode penelitian
menggunakan pendekatan kuantitatif dengan data sekunder dan teknik analisis jalur (path
analysis) serta uji Sobel. Hasil penelitian menunjukkan bahwa ESG berpengaruh negatif
dan signifikan terhadap nilai perusahaan tetapi berpengaruh positif terhadap kinerja
keuangan. Sementara itu, efisiensi operasional tidak berpengaruh pada nilai perusahaan,
tetapi berpengaruh negatif terhadap kinerja keuangan. Di lain sisi, kinerja keuangan
berpengaruh positif dan signifikan. Green finance tidak berpengaruh langsung terhadap
nilai perusahaan, tetapi berpengaruh positif terhadap kinerja keuangan. Kinerja keuangan
berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Kinerja keuangan terbukti memediasi
pengaruh green finance dan efisiensi operasional terhadap nilai perusahaan, tetapi tidak
memediasi pengaruh ESG terhadap nilai perusahaan. Temuan ini menegaskan pentingnya
kinerja keuangan sebagai jalur yang menghubungkan strategi efisiensi dan keberlanjutan
terhadap peningkatan nilai perusahaan.

Kata kunci: ESG, green finance, efisiensi operasional, kinerja keuangan, nilai perusahaan
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ABSTRACT

Firm value is a crucial indicator for investors in assessing the prospects and performance
of an entity. This study aims to analyze the effects of ESG, green finance, operational
efficiency, and financial performance on firm value, as well as examine the mediating role
of financial performance in banks classified as KBMI 3 and 4 listed on the Indonesia Stock
Exchange during the 2020-2024 period. The research method employs a quantitative
approach using secondary data, path analysis, and the Sobel test. The results show that
ESG has a negative and significant effect on firm value but a positive effect on financial
performance. Operational efficiency has no direct effect on firm value but negatively affects
financial performance, while financial performance has a positive and significant effect on
firm value. Green finance does not directly affect firm value but positively affects financial
performance. Furthermore, financial performance mediates the effects of green finance
and operational efficiency on firm value but does not mediate the effect of ESG. These
findings highlight the importance of financial performance as a pathway linking efficiency
and sustainability strategies to enhancing firm value.

Keywords: ESG, green finance, operational efficiency, financial performance, firm value
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