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ABSTRACT 

This study aims to examine the effect of tax planning and financial distress 

on firm value, with accounting conservatism as a moderating variable. The 

research objects are transportation and logistics companies listed on the Indonesia 

Stock Exchange for the 2019–2023 period. The sample was determined using a 

purposive sampling technique, resulting in 80 observational data. Data were 

analyzed quantitatively using SPSS version 26 statistical software. The results 

indicate that tax planning has no effect on firm value, while financial distress has 

a negative effect on firm value. Accounting conservatism is able to moderate the 

relationship between tax planning and firm value but fails to moderate the 

relationship between financial distress and firm value. These findings suggest that 

an effective tax planning strategy, when accompanied by the application of 

accounting conservatism principles, can contribute to enhancing firm value and 

investor confidence. Companies need to manage the risks of financial distress 

through appropriate policies and transparent financial reporting. For investors, 

these results can serve as a reference in evaluating company prospects by 

considering tax factors, financial conditions, and accounting policies. Meanwhile, 

for regulators, the findings provide input for formulating policies that encourage 

transparency, accountability, and sustainable performance in the transportation 

and logistics sector. 

Keywords: Firm Value, Tax Planning, Financial Distress, and Accounting 

Conservatism. 
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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan mengkaji pengaruh perencanaan pajak dan financial 

distress terhadap nilai perusahaan dengan konservatisme akuntansi sebagai variabel 

moderasi. Objek penelitian mencakup perusahaan sektor transportasi dan logistik 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019–2023. Sampel penelitian 

ditetapkan melalui teknik purposive sampling dan menghasilkan 80 data observasi. 

Analisis data dilakukan secara kuantitatif dengan memanfaatkan perangkat lunak 

statistik SPSS versi 26. Hasil studi ini menunjukkan bahwa perencanaan pajak tidak 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan, sedangkan financial distress berpengaruh 

negatif terhadap nilai perusahaan. Konservatisme akuntansi mampu memoderasi 

hubungan antara perencanaan pajak terhadap nilai perusahaan, namun tidak mampu 

memoderasi hubungan antara financial distress terhadap nilai perusahaan. Temuan 

ini mengindikasikan bahwa bahwa strategi perencanaan pajak yang efektif, jika 

disertai penerapan prinsip konservatisme akuntansi, dapat berkontribusi pada 

peningkatan nilai perusahaan dan kepercayaan investor. Perusahaan perlu 

mengelola risiko kesulitan keuangan dengan kebijakan yang tepat dan pelaporan 

keuangan yang transparan. Bagi investor, hasil ini dapat digunakan sebagai acuan 

dalam mengevaluasi prospek perusahaan dengan mempertimbangkan faktor pajak, 

kondisi keuangan, dan kebijakan akuntansi. Sementara bagi regulator, temuan ini 

menjadi masukan dalam perumusan kebijakan yang mendorong transparansi, 

akuntabilitas, dan keberlanjutan kinerja perusahaan di sektor transportasi dan 

logistik. 

Kata Kunci : Nilai Perusahaan, Perencanaan Pajak, Financial Distress, dan 

Konservatisme Akuntansi. 
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