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ABSTRAK

Industri transportasi dan logistik berperan sebagai jembatan vital antara wilayah-
wilayah, memberikan kontribusi signifikan terhadap daya saing ekonomi nasional.
Industri ini juga merupakan salah satu sektor yang tumbuh paling cepat di dunia
bisnis. Investor dapat ikut serta dalam pertumbuhan ini dengan membeli saham
perusahaan-perusahaan di sektor ini. Pada tahun 2021, imbal hasil saham di sektor
transportasi dan logistik mencapai tingkat yang cukup tinggi, didorong terutama
oleh kinerja yang kuat di layanan pengiriman. Namun, pada tahun 2022, imbal hasil
ini menurun akibat kinerja yang kurang memuaskan dari beberapa perusahaan
kunci. Penelitian ini mengkaji bagaimana likuiditas, solvabilitas, nilai perusahaan,
dan profitabilitas mempengaruhi imbal hasil saham di sektor ini. Studi ini
menggunakan desain penelitian kausal. Menggunakan kerangka kerja penelitian
kausal, studi ini menganalisis 43 perusahaan transportasi dan logistik yang terdaftar
di BEI selama periode 2019-2023. Metode sampling purposif diterapkan, dengan
memilih 16 perusahaan sebagai sampel. Analisis data inti melibatkan pemodelan
regresi data panel, yang dilaksanakan menggunakan Eviews. Temuan menunjukkan
bahwa likuiditas tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap pengembalian
saham. Sebaliknya, solvabilitas menunjukkan hubungan positif dan signifikan
dengan pengembalian saham, menunjukkan bahwa perusahaan yang secara
finansial stabil cenderung memberikan pengembalian yang lebih baik. Demikian
pula, nilai perusahaan secara positif mempengaruhi pengembalian saham,
menunjukkan bahwa persepsi pasar terhadap nilai perusahaan meningkatkan
kepercayaan investor. Namun, profitabilitas ditemukan tidak memiliki pengaruh
yang signifikan terhadap pengembalian saham dalam konteks studi ini.

Kata Kunci: Likuiditas, Solvabilitas, Nilai Perusahaan, Profitabilitas, Return
Saham, Sektor Transportasi dan Logistik.
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ABSTRACT

The transportation and logistics industry serves as a vital link between regions,
significantly contributing to national economic competitiveness. It is also one of the
most rapidly expanding sectors in the business world. Investors can participate in
this growth by purchasing stocks of companies within this industry. In 2021, stock
returns in the transportation and logistics sector were notably high, driven largely
by strong performance in shipping services. However, in 2022, these returns
declined due to underperformance by several key companies. This research
investigates how liquidity, solvency, firm value, and profitability influence stock
returns in this sector. Utilizing a causal research framework, this study examined
43 transportation and logistics firms listed on the IDX during the 2019-2023 period.
A purposive sampling method was applied, selecting 16 companies for the sample.
The core data analysis involved panel data regression modeling, implemented using
Eviews.. The findings reveal that liquidity does not significantly impact stock
returns. In contrast, solvency shows a positive and significant relationship with
stock returns, indicating that financially stable firms tend to deliver better returns.
Similarly, firm value positively influences stock returns, suggesting that market
perception of a company's worth enhances investor confidence. However,
profitability was found to have no significant effect on stock returns within the
context of this study.

Keywords: Liquidity, Solvency, Firm Value, Profitability, Stock Returns,
Transportation and Logistics Sector.
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