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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis arus kas, likuiditas, dan leverage 
terhadap pengambilan keputusan pendanaan di PT Waskita Karya Realty. Dalam 
penelitian ini, digunakan data sekunder berupa laporan keuangan perusahaan dari 
tahun 2019 hingga 2023 serta wawancara dengan manajer keuangan perusahaan 
sebagai data primer. Analisis dilakukan melalui uji kualitas data dan uji asumsi guna 
memastikan validitas dan reliabilitas data yang digunakan.

Hasil penelitian menunjukkan arus kas operasional perusahaan mengalami fluktuasi 
signifikan, dengan tren negatif pada tahun 2020 hingga 2022 dan perbaikan pada 
tahun 2023. Likuiditas perusahaan, yang diukur melalui current ratio dan cash ratio, 
mengalami penurunan namun mulai menunjukkan perbaikan di tahun terakhir. 
Sementara itu, leverage perusahaan, yang diukur dengan rasio DER dan DAR, 
mengalami peningkatan dari tahun ke tahun, mengindikasikan ketergantungan yang 
lebih besar terhadap utang sebagai sumber pendanaan.

Wawancara dengan manajer keuangan menunjukkan strategi pendanaan perusahaan 
sangat dipengaruhi oleh kondisi pasar properti yang belum stabil, perusahaan 
cenderung mengandalkan pendanaan eksternal untuk menjaga kelangsungan 
operasional. Faktor utama dalam pengambilan keputusan pendanaan adalah rasio 
keuangan seperti DER dan DSCR, serta proyeksi likuiditas perusahaan. Selain itu, 
kebijakan pendanaan perusahaan dipengaruhi oleh perubahan standar akuntansi 
dari PSAK 46 menjadi PSAK 72, yang berdampak pada pengakuan pendapatan 
dalam industri properti.

Berdasarkan hasil  penelitian, dapat disimpulkan keputusan pendanaan PT Waskita 
Karya Realty dipengaruhi oleh kondisi arus kas, likuiditas, serta tingkat leverage 
yang digunakan. Oleh karena itu, perusahaan perlu melakukan strategi optimalisasi 
arus kas dan mempertimbangkan keseimbangan antara pendanaan internal dan 
eksternal agar struktur modal tetap sehat serta risiko keuangan dapat diminimalkan.

Kata kunci: Arus Kas, Likuiditas, Leverage, Keputusan Pendanaan
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ABSTRACT

The results indicate significant fluctuations in the company’s operating cash flow, 

Interviews with the financial manager revealed that the company’s financing 

company’s liquidity projections. Additionally, the company’s financing policies 

Based on the findings, it  can be concluded that PT Waskita Karya Realty’s 
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