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ABSTRAK

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengkaji pengaruh BI Rate, inflasi, jumlah
uang beredar (M2), dan nilai tukar (USD/IDR) terhadap Indeks Harga Saham
Gabungan (IHSG) di Bursa Efek Indonesia (BEI) secara bulanan. Penelitian ini
menggunakan metode kuantitatif dengan pendekatan studi dokumentasi dan studi
pustaka sebagai strategi pengumpulan data. Populasi dalam penelitian ini mencakup
seluruh harga saham gabungan yang tercatat di Bursa Efek Indonesia dari tahun
1992 hingga 2024, total populasi sebanyak 396 data. Sampel yang dianalisis secara
empiris terbatas pada 48 data bulanan dari tahun 2021 hingga 2024. Penelitian ini
menggunakan data sekunder, time series dan dianalisis dengan model regresi linier
berganda melalui program E-Views 12. Hasil analisis menunjukkan bahwa secara
parsial, variabel BI Rate dan nilai tukar berpengaruh negatif signifikan terhadap
IHSG, sedangkan jumlah uang beredar (M2) dan inflasi berpengaruh positif
signifikan terhadap IHSG.

Kata Kunci: BI Rate, Inflasi, Jumlah Uang Beredar, Nilai Tukar (USD/IDR),
IHSG
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ABSTRACT

The purpose of this study is to examine the effect of BI Rate, inflation, money supply
(M2), and exchange rate (USD/IDR) on the Composite Stock Price Index (JCI) on
the Indonesia Stock Exchange (IDX) on a monthly basis. This research uses a
quantitative method with a documentation study approach and literature study as a
data collection strategy. The population in this study includes all composite stock
prices listed on the Indonesia Stock Exchange from 1992 to 2024, a total population
of 396 data. The empirically analyzed sample is limited to 48 monthly data from
2021 to 2024. This study uses secondary data, time series and analyzed with
multiple linear regression models through the E-Views 12 program. The results of
the analysis show that partially, the BI Rate and exchange rate variabels have a
significant negative effect on the JCI, while the money supply (M2) and inflation
have a significant positive effect on the JCI.

Keywords: Interest Rate, Inflation, Money Supply, Exchange Rate (USD/IDR), JCI
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