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ABSTRACT 

 

This study aims to analyze the factors influencing the Yield to Maturity (YTM) of 

bonds in the financial sector listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX), with 

inflation as a moderating variable. The examined factors include bond maturity, 

bond ratings, the Bank Indonesia benchmark interest rate (BI Rate), and firm size, 

with data sourced from financial reports and official publications by the Financial 

Services Authority (OJK) and IDX. Using multiple linear regression analysis with 

a moderation approach, the findings reveal that only bond ratings significantly 

affect YTM. Furthermore, inflation strengthens the influence of bond ratings on 

YTM. These results highlight the importance of considering bond ratings and 

inflation conditions in bond investment decision-making. 
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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis faktor-faktor yang memengaruhi Yield 

to Maturity (YTM) obligasi di sektor keuangan yang tercatat di Bursa Efek 

Indonesia (BEI), dengan inflasi sebagai variabel pemoderasi. Faktor yang dikaji 

mencakup sisa umur obligasi, peringkat obligasi, suku bunga acuan Bank 

Indonesia (BI Rate), dan ukuran perusahaan, dengan data diperoleh dari laporan 

keuangan serta publikasi resmi Otoritas Jasa Keuangan (OJK) dan BEI. Dengan 

menggunakan analisis regresi linear berganda dan pendekatan moderasi, hasil 

penelitian menunjukkan bahwa hanya peringkat obligasi yang berpengaruh 

signifikan terhadap YTM. Selain itu, inflasi terbukti memperkuat pengaruh 

peringkat obligasi terhadap YTM. Hasil penelitian ini menekankan bahwa dalam 

investasi obligasi, peringkat obligasi dan kondisi inflasi harus diperhitungkan 

secara cermat oleh investor dan pemangku kebijakan.  

 

Kata kunci: Yield to Maturity, Inflasi, BI Rate, Peringkat Obligasi, Ukuran 

Perusahaan. 
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