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ABSTRAK

Pasar modal telah tumbuh menjadi salah satu instrumen yang menarik bagi investor,
baik investor lokal maupun asing. Tujuan dari penelitian ini adalah untuk
menganalisis dan memberikan bukti empiris mengenai pengaruh audit quality,
spesialisasi auditor, dan sustainability reporting terhadap cost of capital. Selain itu,
penelitian ini juga bertujuan untuk menguji pengaruh audit quality, spesialisasi
auditor, dan sustainability reporting terhadap cost of capital yang dimoderasi oleh
company size, guna memahami lebih lanjut bagaimana ukuran perusahaan dapat
memoderasi hubungan antara variabel-variabel tersebut dan cost of capital. Objek
penelitian ini perusahaan indeks kompas 100 yang terdaftar di BEI Tahun 2018 —
2022. Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif, Jenis data dalam
penelitian ini menggunakan jenis data sekunder yaitu data yang telah tersedia di
Bursa Efek Indonesia (www.idx.go.id), dalam hal ini laporan tahunan.
Pengumpulan data dilakukan dengan melakukan pencatatan terhadap setiap data
yang dibutuhkan dalam laporan tahunan masing-masing perusahaan. Sementara itu,
yang menjadi populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan indeks kompas 100
yang terdaftar di BEI Tahun 2018 — 2022. Dalam penelitian ini penarikan sampel
menggunakan metode non-probability sampling dengan teknik purposive
sampling. Metode analisis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah
Moderated Regression Analysis (MRA). Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa
Audit Quality berpengaruh negatif terhadap Cost of Capital, sementara Spesialisasi
Auditor tidak memiliki pengaruh signifikan. Selain itu, Sustainability Reporting
juga berpengaruh negatif terhadap Cost of Capital. Dalam hal moderasi, Company
Size mampu memoderasi pengaruh Audit Quality terhadap Cost of Capital, namun
tidak dapat memoderasi pengaruh Spesialisasi Auditor maupun Sustainability
Reporting terhadap Cost of Capital.

Kata Kunci: Audit Quality, Spesialisasi Auditor, Sustainability Reporting,
Company Size, Cost of Capital
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ABSTRACT

The capital market has become an attractive instrument for both local and foreign
investors. This study aims to analyze and provide empirical evidence regarding the
influence of audit quality, auditor specialization, and sustainability reporting on
the cost of capital. Additionally, it investigates how company size moderates the
relationship between these variables and the cost of capital. The study focuses on
companies listed in the Kompas 100 Index on the Indonesia Stock Exchange (IDX)
from 2018 to 2022. A quantitative approach is employed, utilizing secondary data
available from the IDX (www.idx.go.id), specifically from company annual reports.
Data collection involved recording relevant information from the annual reports of
each company. The population of the study comprises companies included in the
Kompas 100 Index, with a sample selected through non-probability sampling
(purposive). The data analysis method applied is Moderated Regression Analysis
(MRA). The results reveal that audit quality has a negative effect on the cost of
capital, while auditor specialization shows no significant effect. Furthermore,
sustainability reporting also has a negative effect on the cost of capital. As for the
moderating variable, company size successfully moderates the relationship
between audit quality and the cost of capital, but it does not moderate the effect of
auditor specialization or sustainability reporting on the cost of capital.

Keywords: Audit Quality, Auditor Specialization, Sustainability Reporting,
Company Size, Cost of Capital
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