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ABSTRAK 

 Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh profitabilitas, 
likuiditas, dan risiko bisnis terhadap struktur modal. Populasi dalam penelitian 
adalah perusahaan BUMN Sub Sektor Konstruksi yang terdaftar di Bursa Efek 
Indonesia periode 2011 – 2018. Sampel yang diambil adalah seluruhnya 4 
perusahaan, dengan jumlah observasi sebanyak 32. Metode penarikan sampel 
menggunakan metode sampel jenuh (non probabilitas). Metode pengumpulan data 
yang digunakan adalah teknik pengumpulan data arsip (dokumen). Metode analisis 
data yang digunakan adalah teknik analisis statistik deskriptif. Desain penelitian 
yang digunakan adalah metode kausal. Penelitian ini membuktikan bahwa 
profitabilitas (ROA) tidak berpengaruh secara signifikan terhadap struktur modal 
(DER). Likuiditas (CR) berpengaruh negatif signifikan terhadap struktur modal 
(DER). Risiko bisnis (DOL) tidak berpengaruh  secara  signifikan terhadap struktur 
modal (DER). 
 
Kata Kunci: Profitabilitas, Likuiditas, Risiko Bisnis, Struktur Modal, BUMN Sub 
Sektor Konstruksi 
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ABSTRACT 

 This study aims to analyze the influence of profitability, liquidity, and 

business risk on the capital structure. Population in this research is all state-owned 

companies construction sector listed on the Stock Exchange in 2011-2018. The 

sample used is all of 4 companies, with total observations of 32. The sampling 

method uses saturated sample method (non probability). The methods of data 

collection used is archive data collection techniques (documents). The data analysis 

method used is descriptive statistical analysis techniques. The research design used 

is causal method. This study proves that profitability (ROA) has no significant effect 

on the capital structure (DER). Liquidity (CR) has a negative and significant effect 

on the capital structure (DER). Business risk (DOL) has no significant effect on the 

capital structure (DER). 

 

Keywords: Profitability, Likuidity, Business Risk, the Capital Structure, State-

Owned Companies Construction Sector 

 

https://lib.mercubuana.ac.id



vi 
 

KATA PENGANTAR 

 

Puji syukur kepada Allah SWT berkat Rahmat, Hidayah, dan Karunia-Nya, 

sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi dengan judul “Pengaruh 

Profitabilitas, Likuiditas dan Risiko Bisnis Terhadap Struktur Modal, Pada 

Perusahaan BUMN Sub Sektor Konstruksi Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

Periode 2011 – 2018”. Skripsi ini merupakan syarat untuk memperoleh gelar 

sarjana pada Program Studi S1 Manajemen Fakultas Ekonomi dan Bisnis 

Universitas Mercu Buana. 

Penyusunan skripsi ini dapat diselesaikan tidak lepas dari dukungan dan 

bimbingan berbagai pihak. Oleh karena itu, penulis ingin menyampaikan ucapan 

terima kasih terutama kepada bapak Tri Wahyono SE, MM, selaku dosen 

pembimbing, yang telah memberikan masukan dan saran, waktu, bimbingan, 

semangat, pengetahuan, dan nasehat yang sangat bermanfaat bagi penulis dalam 

menyelesaikan skripsi ini. Selain itu, dalam kesempatan ini penulis juga ingin 

menyampaikan ucapan terima kasih kepada : 

1. Prof. Dr. Ir. Ngadino Surip, MS., selaku Rektor Universitas Mercu Buana. 

2. Dr. Harnovinsah, Ak., M.Si., CA., CIPSAS., selaku Dekan Fakultas Ekonomi 

dan Bisnis, Universitas Mercu Buana 

3. Dr. Daru Asih, M.Si, selaku Ketua Program Studi S1 Manajemen, Fakultas 

Ekonomi dan Bisnis, Universitas Mercu Buana. 

4. Kepada kedua orang tua tercinta dan seluruh keluarga yang senantiasa 

memberikan semangat, doa, dan dukungan tiada henti kepada penulis, sehingga 

selalu semangat dalam menyelesaikan skripsi ini. 

5. Bapak Iwan Firdaus SE, MM, selaku dosen penguji ujian akhir skripsi, yang 

telah memberikan masukan dan saran agar penelitian ini menjadi lebih baik. 

6. Ibu Luna Haningsih SE, ME, selaku dosen penguji ujian akhir skripsi, yang 

telah memberikan masukan agar penelitian ini menjadi lebih baik. 

7. Para dosen di FEB Universitas Mercu Buana yang dengan dedikasinya 

mencurahkan segala ilmu untuk diberikan kepada kami.  

https://lib.mercubuana.ac.id



vi 
 

8. Seluruh teman- teman Manajemen S1 FEB UMB angkatan 2016, khususnya 

Mukhamad Mardiansyah, Thienni Chiuputri, Sri Rahmawati, Dwi Anggraini, 

Mifta Adelia, Ainun, dan semuanya yang tidak bisa saya sebutkan satu persatu. 

Terima kasih atas dukungan kalian semua, dan semoga kita semua bisa menjadi 

orang yang berguna bagi bangsa, negara, dan agama. 

Penulis menyadari bahwa penelitian ini tidak luput dari berbagai kekurangan 

dan kesalahan. Oleh karena itu, penulis mengharapkan saran dan kritik demi 

kesempurnaan dan perbaikannya. Dengan ketulusan hati, penulis mohon maaf 

apabila terdapat kesalahan dalam skripsi ini. Semoga kelak  skripsi ini dapat 

memberikan manfaat bagi berbagai pihak, khususnya penulis  dan pembaca. 

 

Jakarta, 17 Agustus 2020  

 

 

Maisaroh 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://lib.mercubuana.ac.id



vii 
 

DAFTAR ISI 

Halaman 
HALAMAN JUDUL   ......................................................................................... i 
SURAT PERNYATAAN KARYA SENDIRI  .................................................. ii  
LEMBAR PENGESAHAN SKRIPSI  ............................................................  iii 
ABSTRAK  .......................................................................................................  iv  
ABSTRACT    ..................................................................................................... v 
KATA PENGANTAR   ..................................................................................... vi 
DAFTAR ISI  ................................................................................................... vii  
DAFTAR TABEL  ............................................................................................  x 
DAFTAR GAMBAR  .......................................................................................  xi  
DAFTAR LAMPIRAN  ..................................................................................  xii 

BAB I PENDAHULUAN  .................................................................................. 1 
A. Latar Belakang Penelitian  .................................................................. 1 
B. Rumusan Masalah .............................................................................. 9 
C. Tujuan Penelitian  ............................................................................. 10 
D. Kontribusi Penelitian  ....................................................................... 10 

BAB II KAJIAN PUSTAKA DAN PENGEMBANGAN HIPOTESIS  ......... 12 
A. Kajian pustaka  ................................................................................. 12 

1. Manajemen Keuangan ................................................................ 12 
a. Pengertian Manajemen Keuangan ......................................... 12 
b. Fungsi Manajemen Keuangan ............................................... 13 
c. Tujuan Manajemen Keuangan ............................................... 14 

2. Struktur Modal  ........................................................................... 15 
a. Pengertian Struktur Modal  ................................................... 15 
b. Komponen Struktur Modal  ................................................... 16 
c. Teori Struktur Modal ............................................................ 17 
d. Faktor-faktor yang Mempengaruhi Struktur Modal  .............. 19 

3. Profitabilitas ............................................................................... 21 
4. Likuiditas.................................................................................... 23 
5. Risiko Bisnis............................................................................... 26 
6. Penelitian Terdahulu ................................................................... 28 

B. Kerangka Pemikiran ......................................................................... 32 
C. Pengembangan Hipotesis .................................................................. 33 

1. Pengaruh Profitabilitas Terhadap Struktur Modal ........................ 33 
2. Pengaruh Likuiditas Terhadap Struktur Modal ............................ 34 
3. Pengaruh Risiko Bisnis Terhadap Struktur Modal  ...................... 35 

 

https://lib.mercubuana.ac.id



vii 
 

BAB III METODE PENELITAN  .................................................................. 37 
A. Waktu dan Tempat Penelitian ........................................................... 37 
B. Desain Penelitian .............................................................................. 37 
C. Definisi dan Operasionalisasi Variabel ............................................. 37 

1. Definisi Variabel......................................................................... 37 
D. Skala Pengukuran Variabel ............................................................... 40 
E. Populasi dan Sampel Penelitian ........................................................ 41 
F. Metode Pengumpulan Data ............................................................... 42 
G. Metode Analisis Data  ...................................................................... 42 

1. Analisis Deskriptif ...................................................................... 42 
2. Uji Asumsi Klasik....................................................................... 43 
3. Analisis Regresi Data Panel  ....................................................... 45 

3.1 Model Regresi Data Panel  .................................................... 45 
3.2 Pemilihan Regresi Data Panel  .............................................. 50 
3.3 Uji Hipotesis (Uji t)............................................................... 53 
3.4 Koefisien Determinasi (R2)  .................................................. 54 

BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN  .......................................................... 56 
A. Gambaran Umum Obyek Penelitian .................................................. 56 
B. Statistik Deskriptif ............................................................................ 57 
C. Hasil Uji Asumsi Klasik ................................................................... 58 

1. Uji Normalitas ............................................................................ 58 
2. Uji Multikolinearitas ................................................................... 59 
3. Uji Heteroskedastisitas ................................................................ 60 

D. Menguji Model Regresi Data Panel .......................................................61 
E. Analisis Regresi Data Panel ....................................................................65 
F. Uji Hipotesis..................................................................................... 66 

1. Uji Parsial ( t- test )  .................................................................... 66 
2. Koefisien Determinasi (R2)  ........................................................ 68 

G. Pembahasan ...................................................................................... 69 

BAB V SIMPULAN DAN SARAN  ................................................................. 72 
A. Kesimpulan ...................................................................................... 72 
B. Saran ................................................................................................ 72 

DAFTAR PUSTAKA ....................................................................................... 74 

LAMPIRAN ..................................................................................................... 77 

 

 

 

https://lib.mercubuana.ac.id



x 
 

DAFTAR TABEL 

 

Tabel Judul Halaman 
   
2.1. Penelitian Terdahulu 28 
3.1. Nama Sampel Perusahaan 41 
4.1. Nama Sampel Perusahaan 56 
4.2. Hasil Statistik Deskriptif 57 
4.3. Hasil Uji Multikolinearitas 59 
4.4. Hasil Uji Heteroskedastisitas 60 
4.5. Hasil Uji Regresi Data Panel Model 

Common Effect 
61 

4.6. Hasil Uji Regresi Data Panel Model Fixed 
Effect 

62 

4.7. Hasil Uji Chow 63 
4.8. Hasil Uji Regresi Data Panel Model Random 

Effect 
64 

4.9. Hasil Uji Hausman 64 
4.10. Hasil Regresi Data Panel Model Fixed Effect 65 
4.11. Hasil Uji t 67 
4.12. Hasil R2 Regresi Data Panel 68 

 

 

 

 

 

 

 

https://lib.mercubuana.ac.id



xi 
 

DAFTAR GAMBAR 

 

Gambar Judul Halaman 
   
1.1. Pertumbuhan Ekonomi Indonesia Tahun 2011 - 2018 3 
1.2. Debt to Equity Ratio (DER) Perusahaan BUMN Sub 

Sektor Konstruksi yang Terdaftar di Bursa Efek 
Indonesia Periode 2011 – 2018 

4 

1.3. Profitabilitas (ROA) Perusahaan BUMN Sub Sektor 
Konstruksi yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia 
Periode 2011 – 2018 

7 

2.1. Kerangka Pemikiran 32 
4.1. Hasil Uji Normalitas 58 

 

https://lib.mercubuana.ac.id



xii 
 

DAFTAR LAMPIRAN 

 

Lampiran Judul Halaman 
   
1 Daftar Perusahaan BUMN Sub Sektor Konstruksi 

(sampel yang digunakan) 
77 

2 Daftar Nilai Variabel DER, ROA, CR, DOL 
Perusahaan BUMN Sub Sektor Konstruksi Periode 
2011 – 2018 

77 

3 Output E Views 9 78 
   

   

 

 

 

https://lib.mercubuana.ac.id




