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ABSTRACT 

This research aims to analyze the effect of Financial Distress, Good Corporate 

Governance and Company Size to Stock Returns. The Objects in this research are 

the Property, Real estate and Building Construction sector companies which are 

listed in Bursa Efek Indonesia as many as 122 companies. This research is using 

purposivesampling method, there are 84 companies that listed in BEI on 2020-

2022 that meets the criteria of the sample. The data analyzed by using multiple 

regression. Since the data was not distributed normally, SQRT was used. 

Therefore, the data became 30 were used for research. The results show that the 

financial distress variable, corporate governance variable measured by 

institutional ownership and company size variable do not affect the level of stock 

returns to investors, while the corporate governance variable measured by 

managerial ownership affects the level of stock returns. 

 

Keywords : Stock Returns, Financial Distress, Good Corporate Governance, 

Company Size  
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ABSTRAK 

 
 
Tujuan dari penelitian ini yaitu untuk menganalisa pengaruh dari Kebangkrutan 
Keuangan, Tata Kelola Perusahaan dan Ukuran Perusahaan terhadap 
Pengembalian Saham. Objek pada penelitian ini adalah perusahaan sektor 
Property, Real Estate and Building Construction yang terdaftar di Bursa Efek 
Indonesia sebanyak 122 perusahaan. Penelitian ini menggunakan metode 
purposive sampling, terdapat 84 perusahaan yang tercatat di BEI periode tahun 
2020-2022 yang memenuhi kriteria sampel. Data dianalisa menggunakan uji 
regresi linear berganda. Dikarenakan data belum terdistribusi seacara normal, 
maka dilakukan metode SQRT sehingga tersisa sebanyak 30 data yang digunakan 
untuk diteliti. Hasilnya menunjukan bahwa variabel kesulitan keuangan, variabel 
tata kelola perusahaan yang diukur dengan kepemilikan institusional dan variabel  
ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap tingkat pengembalian saham 
kepada investor, sedangkan variabel tata kelola perusahaan yang diukur dengan 
kepemilikan manajerial berpengaruh terhadap tingkat pengembalian saham.   
 
Kata Kunci: Pengembalian Saham, Kebangkrutan Keuangan, Tata Kelola 
Perusahaan,  Ukuran Perusahaan 
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