ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk meneliti pengaruh beberapa faktor yang diduga
mempengaruhi return saham sektor health care, dengan dimoderasi oleh struktur
modal yang diproksikan pada debt to equity ratio (DER). Jumlah populasi yang
digunakan dalam penelitian ini sebanyak 17 perusahaan, dan sampel yang
memenuhi kriteria penelitian adalah 7 perusahaan sektor health care di bursa efek
Indonesia periode 2018-2022. Penelitian ini menggunakan teknik analisis data
panel, dan memakai data laporan keuangan. Hasil penelitian ini menunjukan bahwa
profitabilitas yang diproksikan pada return on equity (ROE) dan kepemilikan
institusional memberikan pengaruh positif, dan DER memberikan pengaruh negatif
terhadap return saham, sedangkan ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap
return saham. ROE dan ukuran perusahaan mampu dimoderasi oleh DER terhadap
pengaruhnya pada return saham. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa dalam
memaksimalkan return saham di sektor health care, perusahaan perlu
meningkatkan laba, adanya tingkat kepemilikan institusional yang besar,
memaksimalkan sumber dana untuk kegiatan operasional perusahaan, serta
optimalisasi penggunaan hutang untuk berinvestasi pada aset.
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ABSTRACT

The study was conducted to examine the influence of several factors that are
suspected to affect the health care sector's stock returns, moderated by the capital
structure proxied by the debt to equity ratio (DER). The population used in this
research were 17 companies, and the samples that match the research criteria were
7 health care companies listed on the Indonesian stock exchange between 2018-
2022. The research used panel data analysis techniques, and utilizes financial
reports. The results of this study y indicate that profitability proxied by the return
on equity (ROE) and institutional ownership has a positive influence, and DER has
a negative influence on the stock return, while the firm size do not has significant
effect on the stock return. The ROE and firm size are moderated by capital structure
in their influence on the stock return. The findings of this study suggest that in
maximizing the stock return in the health care sector's, companies need to increase
profits, have a high level of institutional ownership and maximize sources of funds
for the operational activities, as well as optimizing the use of debt to invest in assets.
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