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ABSTRAK

Dalam proses investasi dalam bentuk saham, penilaian atas suatu saham
merupakan kegiatan yang sangat penting. Price earning ratio merupakan salah
satu metode yang dapat digunakan dalam analisis tersebut. Metode ini
mendasarkan diri atas rasio antara harga saham per lembar yang berlaku di
pasar modal dengan tingkat keuntungan bersih yang tersedia bagi pemegang
saham. Dengan diketahui nilai price eaming ratio atas saham maka dapat
diidentifikasikan saham mana yang sebaiknya dijual atau dibeii.

Penelitian ini mencoba menganalisis pengaruh beberapa faktor yang
diduga mempengaruhi nilai price eaming ratio saham-saham kelompok aneka
industri yang terdaftar di Bursa Efek Jakarta yaitu: pertumbuhan penjualan,
pertumbuhan retum on equity, dividend payout ratio, tingkat bunga SB!, tingkat
inflasi dan pertumbuhan debf fo equily ratio. Periode amatan adatah tahun 1997
sampai dengan tahun 2001. Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh
perusahaan yang terdaftar di BEJ pada kelompok aneka industri sejak tahun
1997 dan yang memberikan iaporan keuangan kepada BEJ.

Dengan menggunakan analisis regresi linear berganda, penelitian ini
menunjukkan hasil bahwa tidak terjadi multikolinearitas pada analisis selanjutnya
menggunakan kesemua variabel independen yang ada. Uiji statistik menunjukkan
bahwa secara serempak faktor-faktor yang diteliti perpengaruh terhadap nilai
price eaming ratio saham-saham pada kelompok aneka industri di BEJ, dan

mampu menjelaskan sebesar 17%. Analisis secara individual menunjukkan hasil

bahwa pertumbuhan penjualan, dividend payout :_'aﬁo, dan tingkat bunga SBI
mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap price earning ratio. Sedangkan
pertumbuhan 78

turn on equity, tingkat inflasi, pertumbuhan debt to equity ratic
tidak mempunyai pengaruh terhadap nilai price eaming ratio.

Kata kunci; price eaming ratio, pertumbuhan penjualan. dividend payout ratio,

dan tingkat bunga SBI.
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