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PT Arpeni Pratama Ocean Line (APOL) purchased ship to provide domestic

and international route. This decision was in line with Inpres No. 5/2005 and PP No.
44/2005 about maritime Liens and Morigage. Due to shipping companies obtain
Jacility of ship guarantee either from national or foreign bank, national maritime is
expecting to grow hugely. Indonesian National Ship-owner’s Association (INSA)
Jorecast that till 2009 is still needed about 984 ships or 3 millions gross tones yearly.
Addition ship that big loaded cargo is part of Arpeni’s planning to invest ship
purchased.
The Objective of this study is to compare 2 funding alternatives on ship purchase
investment. The writer will analyze financial aspect that probably emerge from
observed funding alternatives, hope this analyze got correct alternative and suitable
with company’s financial condition to funding the project.

Descriptive methodology was used to explain the source of financial which
efficient and effective that will be chosen by PT APOL. There are 2 alternatives, loan

from bank or bond issued and analyze is proceeded to compare cost of fund each
alternative.

Result of this study, either financially or operationally was concluded that
bank loan was more efficient and effective to meet fund and schedule requirement.
The weakness of bond issued is that need longer process.
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Untuk melayani angkutan pada rute pelayaran domestik dan Internasional, PT
Arpeni Pratama Ocean Line (APOL) Tbk membeli kapal. Keputusan ini juga
didukung oleh dikeluarkannya Inpres No. 5/2005 dan Peraturan Presiden No. 44/2005
tentang hak hipotek atas kapal (Maritime Liens & Mortgage). Sehingga prospek
pelayaran nasional akan berkembang pesat, karena perusahan pelayaran memperoleh
kemudahan penjaminan kapal baik dari bank nasional maupun bank asing.

Indonesian National Shipowner's Association (INSA) memproyeksikan hingga 2009
masih dibutuhkan sekitar 984 kapal atau tiga juta gross tonnes setiap tahunnya.
Penambahan kapal bermuatan kargo besar merupakan bagian dari rencana Arpeni
melakukan investasi pembelian kapal. Tujuan penelitian ini adalah  untuk
membandingkan dua alternatif pendanaan pada investasi pembelian kapal, penulis
akan melakukan analisa terhadap aspek finansial yang mungkin akan timbul atas
alternatif-alternatif pendanaan yang akan diteliti. Diharapkan dari analisa tersebut
didapatkan alternatif pendanaan yang tepat dan yang sesuai dengan kondisi keuangan
perusahaan untuk membiayai proyek tersebut.

Metode penelitian yang digunakan adalah bersifat deskritip, yaitu menjelaskan
sumber pendanaan mana yang lebih efisien dan efekuf yang digunakan PT Arpeni
Pratama Ocean Line. Terdapat dua alternatif pendanaan, yaitu hutang Bank dan
hutang Obligasi. Analisa dilakukan dengan membandingkan cost of fund dari
masing-masing alternatif pendanaan.

Berdasarkan hasil penelitian dari kedua sumber pendanaan, yakni pendanaan
dengan hutang Bank dan Obligasi baik secara finansial maupun operasional
disimpulkan bahwa hutang Bank lebih efisien dan efektif untuk memenuhi kebutuhan
dana sesuai dengan jadwal kebutuhan. Kelemahan pendanaan melalui hutang

Obligasi adalah waktu proses lebih panjang.
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Penelitian dan penulisan tesis ini mendapatkan bobot SKS tersendiri yang cukup
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Penulisan tesis ini mengangkat topik penelitian terhadap alternatif pendanaan
atas investasi pengadaan Kapal Tanker, adapun studi kasus pada PT. Arpeni Pratama
Ocean Lines,Tbk. Topik ini menarik bagi penulis untuk diamati dan diteliti karena
diperlukan oleh pihak Manajemen dan pihak yang ingin melakukan investasi di
APOL.

Hasil studi komparatif ini dapat mempengaruhi pengambilan keputusan
strategis Manajemen APOL dan para investor dalam menginvestasikan dana yang

dimilikinya.  Untuk itu penelitian ini perlu dilakukan dengan menggunakan

pendekatan beberapa teori yang ada.
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