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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh Kinerja Keuangan, Coorporate
Governance, Struktur Aset dan Kebijakan Dividen terhadap Kebijakan Hutang.
Sampel yang digunakan dalam penelitian ini menggunakan perusahaan yang tergabung
dalam index LQ-45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dalam periode 2017
sampai 2022. Jumlah sampel yang digunakan sebanyak 108. Metode sampel yang
digunakan dalam penelitian ini adalah purposive sampling, sedangkan metode analisis
data yang digunakan adalah regresi data panel menggunakan program SPSS. Hasil dari
penelitian ini menunjukan bahwa Return On Asset, Return On Equity (ROE),
Kepemilikan Institusional(KI) berpengaruh signifikan terhadap kebijakan hutang,
sedangkan Kepemilikan Manajerial (KM), struktur asset (SA) dan dividen payout ratio

(DPR) tidak berpengaruh signfikan terhadap kebijakan hutang.

Kata Kunci : Kinerja Keuangan, Coorporate Governance, Struktur Aset, Kebijakan
dividen, Kebijakan Hutang.
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ABSTRACT

This study aims to examine the effect of Financial Performance, Corporate
Governance, Asset Structure and Dividend Policy on Debt Policy. The sample used in
this study used companies that are members of the LQ-45 index listed on the Indonesia
Stock Exchange (IDX) in the period 2017 to 2022. The number of samples used was
108. The sample method used in this study was purposive sampling, while the The data
analysis used is panel data regression using SPSS program. The results of this study
indicate that Return On Assets, Return On Equity (ROE), Institutional Ownership (KI)
have a significant effect on debt policy, while Managerial Ownership (KM), asset
structure (SA) and dividend payout ratio (DPR) have no significant effect on debt
policy.

Keywords : Financial Performance, Corporate Governance, Asset Structure,
Dividend Policy, Debt Policy

Vii

lib.mercubuana.ac.id

Menteng



DAFTAR ISl

HALAMAN JUDUL ....ooiiiiiiiii s 1
HALAMAN PENGESAHAN SKRIPSIL......cooiiiiiiiiiiiiiiiiiee s il
HALAMAN PERNYATAAN. ... 111
KATA PENGANTAR ...t v
ABSTRAK ... vi
ABSTRACT ...ttt e s vii
DAFTAR TSI viil
DAFTAR TABEL ..ottt X
DAFTAR GAMBAR ....oooiiiiiii s Xi
DAFTAR LAMPIRAN ....ooitiiiiiieee et xii
BAB I PENDAHULUAN ......ooiiiiiii i 1
A. Latar Belakang Penelitian ...........ccooiiiiiiiiiiieciicee e 1
B. Rumusan Masalah..........ccooviiiiiiii e 10
C. Tujuan Dan Kontribusi Penelitian...........ccceocooeiiiiiiiiiiiicieeeeeee 11
BAB I KAJIAN PUSTAKA, RERANGKA PEMIKIRAN DAN HIPOTESIS ........ 13
A, Kajian Pustaka .......c.oooiiiiiii i 13

L. Teori Keagenan ...t it 13

2. Pecking Order TREOTY ....cccuuiiiiiiiiiii ittt 15

3. Trade Off TheOTY ....ccouiiviiiiiieieieee et 17

4. Kebijakan Hutang..........ccocvioiiiiiiiiiiiii i 18

5. Kinerja KeUangan. ..o i bbb b s 19

6. Kepemilikan Manajerial.........cccocooiiiiiiiiiic e 22

7.  Kepemilikan Institusional ...........ccccceiiiiiiiiiiiicee e 24

8. SHIUKLUT ASEL.. oo 26

9. Kebijakan DivIden.........cccociiiiiiiiiiiic e 28

10.  Penelitian Terdahulu ... 30

B. Kerangka PemiKiran..........cccooviiiiiiiiiiiiiiie i 34
C. Pengembangan HipOteSiS ........cucviriiiiiiiiiiiieiiniesiese s 35
BAB III DESAIN DAN METODOLOGI PENELITIAN ......ccccoviiiiiiie, 42
AL Jenis Penelitian.......ccociiiiiiiiiiiiiic e 42
B. Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel Penelitian ..............ccccoceenne 42

1. Definisi Operasional Variabel ...........cccoeiiiiiiiiiiiiieiiee e 42

Vil

lib.mercubuana.ac.id
Menteng



C. Prosedur Pengumpulan Data dan Perumusan Model.............cccoviriiiiiinnnnene 47

D. Metode Analisi Data ........cocoveiiiiiiiiii e 48

L.Uj1 asumsi KIASTK ....ocvviiiiiiiiiiic 49

A) UJT NOTMALIEAS 1vvviiiiiieiiiie it e e sine e 49

b) Uji MUItIKOLONIETILAS .....veeuiiiiieiic st 49

) Uji HeterokeSdastiSItas ..........cuevvieieeiiieniesiee e 49

d) Uji AULOKOTEIAST. ...eeieiiiieiiiieiee e 50

BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN ...ttt 51

AL DeSKIIPST DAtA....eiiiiiiiiiiiiiiiie e 51

B, ANAliSIS DAta.....ceiiiiiiiieiiii i 52

1. Analisis Statistik DesKIiptif ........cccciiiiiiiiiiiiiiiii e 52

2. Uji NOTMALIEAS ... s 54

3. Uji HeteroskedastiSItas . .......uivvieiieeeiiiieesiieisiiessiee e 57

4. Uji MUItIKOINETTEAS ..ottt 60

5. Uji AULOKOTELAST ..vveiiiieiiiie ittt ettt 61

C. UJL HIPOTESIS 1.vveiuiiiiiiieiie ittt st sie s s bttt et e ssn e e nneesnneeneennne e 62

Lo UJi Parsial T ..o 62

2. UJi SIMUltan F ..o 65

3. Uji Koefisien Determinasi.......cueeieerrereeiiesieneenieiisiesieesiesee e 66

D. Hasil dan Pembahasan ............cccoceeiiiiiiiiiiice e 67

BAB V SIMPULAN DAN SARAN .....ccoiitiiimie i 72

AL SIMPULAN . ii i svmsuns cosasiisn i s ssesosismme s oo e sns s ss inse s ssssitessssssessness 72

B. SARAN J.W. 8.0 N8 L. 0. BB B/ L. NN 74

DAFTAR PUSTAKA ...ttt 75

LAMPIRAN. ..ot 76
ix

lib.mercubuana.ac.id
Menteng



DAFTAR TABEL

Tabel 2.1 Penelitian Terdahulu.............o e, 30
Tabel 4.1 Data Hasil Penelitian Sampel................oooiiiiiiiii e, 52
Tabel 4.2 Statistik Deskriptif Variabel Penelitian.......................cooon 52
Tabel 4.3 Uji One Sample Kologrov-Smirnov Test............cccooeviiiiiiiiininin. 57
Tabel 4.4 Uji HeteroskedastiSitas...........oouviiiiniiiiiiiiiiii e 58
Tabel 4.5 Uji Multikolonieritas..........o.oevieiiniiiiiiii e, 60
Tabel 4.6 Uji AUtOKOTEIAST .....veeeiitii i e 61
Tabel 4.7 Uji Parsial T........cooiiiii e 62
Tabel 4.8 Uji Simultan F.. ... e 66
Tabel 4.9 Uji Koefisien Determinasi.........oueeireeiieeiiiiiiiiiieieiiieeiieenennenns 66
X

lib.mercubuana.ac.id
Menteng



DAFTAR GAMBAR

Gambar 2.1 Kerangka konspetual...............ccoooiiiiiiii 34

Gambar 4.1 Uji HIStOgram ... ..ot 55

Gambar 4.2 Uji Scatterplot ..o 56

Gambar 4.3 Uji Scatterplot ... ... 58
Xi

lib.mercubuana.ac.id
Menteng



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1 Daftar Nama Sampel Perusahaan .................coooviiiiiiiiiiinenn, 74

Lampiran 2 Tabulasi Data ...........c.oooiiiiii e, 75

Lampiran 3 Hasil Olah Data ..., 78
Xii

lib.mercubuana.ac.id
Menteng





