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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh secara parsial dan simultan
Economic Value Added (EVA), Market Value Added (MVA), Return On Equity
(ROE) dan Basic Earning Power (BEP) terhadap return saham sebagai pengukuran
penciptaan kekayaan bagi investor. pada perusahaan yang terdaftar di index LQ45
nonbank di Bursa Efek Indonesia (BEI).

Data yang dianalisis adalah data sekunder berbentuk cross section perusahaan
yang termasuk dalam indek LQ45 nonbank periode penelitian tahun 2009 - 2013.
Sampel yang digunakan adalah 10 perusahaan. Data yang digunakan dalam penelitian
ini adalah data harga saham penutupan bulanan dan data keuangan dari perusahaan-
perusahaan nonbank yang terdaftar dalam indeks LQ45 di Bursa Efek Indonesia dari
periode tahun 2009 hingga 2013. Penelitian ini menggunakan regresi linear berganda
untuk mengkaji pengaruh metode-metode pengukuran tersebut pada pengembalian
saham. Untuk membandingkan kemampuan dari metode-metode dalam menjelaskan
pengembalian saham, penelitian ini menggunakan metode Uji t statistik. Uji hipotesis
dilakukan dengan uji t dan uji f menggunakan tingkat signifikansi sebesar 5%.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa Economic Value Added (EVA) dan
Market Value Added (MVA) tidak berpengaruh signifikan terhadap Return Saham,
sedangkan Return On Equity (ROE) dan Basic Earning Power (BEP) berpengaruh
terhadap signifikan terhadap Return Saham.
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ABSTRACT

This study aimed to examine the effect of partial and simultaneous Economic
Value Added (EVA), Market Value Added (MVA), Return on Equity (ROE) and
Basic Earning Power (BEP) on stock returns as a measure of wealth creation for
investors. the companies listed in the index LQ45 nonbank in Indonesia Stock
Exchange (IDX).

Data were analyzed secondary data in the form of a cross section of
companies included in the index LQ45 nonbank study period of 2009 - 2013. The
samples are 10 companies. The data used in this study is the monthly closing stock
price data and financial data of non-banking companies listed in LQ45 in Indonesia
Stock Exchange on the period from 2009 to 2013. This study used multiple linear
regression to assess the influence of the measurement methods on stock returns. To
compare the ability of methods in explaining stock returns, this study uses statistical
t-test method. Hypothesis testing is done by t test and f test using a significance level
of 5%.

The results of this study indicate that the Economic Value Added (EVA) and
Market Value Added (MVA) no significant effect on Stock Return, while Return On
Equity (ROE) and Basic Earning Power (BEP) a significant effect on Return on
Equity.
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