
ANALISIS PENGARUH INTELLECTUAL CAPITAL, 

TOTAL ASSET TURNOVER, DAN LEVERAGE 

TERHADAP FINANCIAL DISTRESS 

(Studi Empiris pada Perusahaan Transportasi dan Pariwisata yang 

Terdaftar di BEI Tahun 2018-2021) 

SKRIPSI 

OLEH 

AULIA SALSA FEBRINA 

43219120059 

PROGRAM STUDI S1 AKUNTANSI 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

UNIVERSITAS MERCU BUANA 

2023 

https://lib.mercubuana.ac.id



i 

ANALISIS PENGARUH INTELLECTUAL CAPITAL, 

TOTAL ASSET TURNOVER, DAN LEVERAGE 

TERHADAP FINANCIAL DISTRESS 

(Studi Empiris pada Perusahaan Transportasi dan Pariwisata yang 

Terdaftar di BEI Tahun 2018-2021) 

SKRIPSI 

Disajikan sebagai Salah Satu Syarat untuk Menyelesaikan

Program S1 Akuntansi 

OLEH 

AULIA SALSA FEBRINA 

43219120059 

PROGRAM STUDI S1 AKUNTANSI 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

UNIVERSITAS MERCU BUANA 

2023 

https://lib.mercubuana.ac.id



LEMBAR PENGESAHAN SKRIPSI 
 
Nama : Aulia Salsa Febrina 

 
NIM : 43219120059 

 
Program Studi : S1 Akuntansi 

 
Judul Skripsi : Analisis Pengaruh Intellectual Capital, Total Asset Turnover, dan 

Leverage Terhadap Financial Distress (Studi Empiris Pada Perusahaan 
Transportasi Dan Pariwisata Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia 
Tahun 2018 - 2021) 

Tanggal Sidang : 22 Desember 2023 
 
 

Disahkan oleh : 
 

Pembimbing 
 

Shinta Melzatia, S.E., M.Ak 
 

Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis Ketua Program Studi S1 Akuntansi 

Dr. Nurul Hidayah, M.Si., Ak., CA Dr. Hari Setiyawati, Ak., M.Si., CA 
 
 

LPTA 12233366 
 

Please Scan QRCode to Verify 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ii 
https://lib.mercubuana.ac.id



https://lib.mercubuana.ac.id



 

iv 
 

KATA PENGANTAR 

Segala puji bagi Allah Subhanahu Wataʿala yang telah memberikan rahmat 

dan karunianya kepada peneliti, sehingga dapat menyelesaikan skripsi ini dengan 

judul “Analisis Pengaruh Intellectual Capital, Total Asset Turnover, dan 

Leverage Terhadap Financial Distress ( Studi Empiris Pada Perusahaan 

Transportasi Dan Pariwisata Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 

2018 – 2021)”. Penyusunan skripsi ini merupakan syarat untuk memperoleh gelar 

Sarjana Akuntansi pada Program Studi Akuntansi Fakultas Ekonomi dan Bisnis 

Universitas Mercu Buana. 

Penulis menyadari sebagai manusia biasa dalam penelitian ini tidak lepas 

dari kesalahan dan kekurangan akibat keterbatasan pengetahuan serta pengalaman. 

Penyusunan skripsi ini tidak lepas dari bimbingan, bantuan, dan dukungan, yang 

sangat berarti dari berbagai pihak, khususnya Ibu Shinta Melzatia, SE.,M.Ak, Ph.D, 

selaku dosen pembimbing yang telah memberikan saran, waktu, bimbingan, 

semangat, pengetahuan dan nasehat – nasehat yang sangat bermanfaat yang telah 

diberikan kepada penulis. Oleh karena itu, pada kesempatan kali ini penulis 

mengucapkan Alhamdulillah atas kekuatan Allah SWT yang telah memberikan 

anugerahnya dan ingin berterima kasih pada semua pihak yang telah membantu 

dalam penyusunan skripsi ini terutama kepada : 

1. Bapak Prof. Dr. Ir. Andi Adriansyah, M.Eng, Selaku Rektor Universitas 

Mercu Buana. 

2. Ibu Dr. Nurul Hidayah, M.Si., Ak., CA Selaku Dekan Fakultas Ekonomi 

https://lib.mercubuana.ac.id



 

v 
 

dan Bisnis Universitas Mercu Buana. 

3. Ibu Dr. Hari Setiyawati, Ak., M.Si., CA Selaku Ketua Program Studi S1 

Akuntansi Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Mercu Buana. 

4. Ibu Diah Iskandar, SE, M.Si. Selaku Sekretaris Program Studi S1 Akuntansi 

Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Mercu Buana. 

5. Seluruh Dosen dan Staff Program Studi Akuntansi Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Mercu Buana yang telah memberikan segenap ilmunya. 

6. Kedua orang tua tercinta, bapak Jahardi dan ibu Partini, serta adik tercinta 

Septiani Ayuningtyas  yang selalu memberikan doa, dukungan moral, 

dukungan material, doa, serta memberikan banyak inspirasi yang tiada henti 

– hentinya kepada penulis. Sehingga penulis mampu menyelesaikan skripsi 

dengan tepat waktu. 

7. Diana Annisa, Meysinta Wulandari, dan Ajeng Dyah Ayu Larasati yang 

sudah membantu penulis dengan memberikan saran dan inspirasi-inspirasi 

dalam penulisan skripsi ini. 

8. Teruntuk Sheilla Febriyanti, yang telah berjuang bersama dari awal 

perkuliahan sampai dengan menyelesaikan perkuliahan dan senantiasa 

memberikan dorongan kepada penulis untuk menyelesaikan skripsi ini. 

9. Seluruh teman-teman Akuntansi S1 FEB UMB angkatan 2020 yang tidak 

bisa disebutkan satu persatu. Semoga kita bisa mewujudkan semua impian 

kita.  

10. Pihak-pihak lain yang tidak bisa disebutkan satu-persatu oleh peneliti yang 

telah memberikan bantuan, dukungan, serta doanya. 

https://lib.mercubuana.ac.id



 

vi 
 

11. Dan yang terakhir, saya ingin mengucapkan banyak terima kasih kepada 

diri saya sendiri. Aulia Salsa Febrina sudah mau bertahan dan berjuang 

sampai sejauh ini. Terima kasih tetap memilih berusaha dan merayakan diri 

sendiri sampai di titik ini, walau sering kali merasa putus asa atas apa yang 

diusahakan belum berhasil, namun terima kasih tetap menjadi manusia yang 

selalu mau berusaha dan tidak lelah mencoba. Terima kasih karena 

memutuskan untuk tidak menyerah sesulit apapun proses penyusunan 

skripsi ini dan telah menyelesaikannya sebaik dan semaksimal mungkin, ini 

merupakan pencapaian yang patut dirayakan untuk diri sendiri. 

Berbahagialah selalu dimanapun berada, Aulia. Apapun kurang dan 

lebihmu teruslah selalu bersyukur kepada Allah. 

        Penulis menyadari sepenuhnya bahwa skripsi ini masih jauh dari sempurna 

dikarenakan terbatasnya pengalaman dan pengetahuan yang dimiliki penulis. Oleh 

karena itu, penulis mengharapkan segala bentuk saran serta masukan bahkan kritik 

yang membangun dari berbagai pihak. Semoga skripsi ini bermanfaat dan dapat 

menambah pengetahuan khususnya bagi penulis dan pembaca pada umumnya. 

Akhir kata dengan segala ketulusan dan kerendahan diri, penulis mohon maaf 

apabila ada kesalahan dan kelemahan dalam skripsi ini.  

 

Jakarta, 7 Desember 2023 

 

Aulia Salsa Febrina 

https://lib.mercubuana.ac.id



ix 

DAFTAR ISI 

PENGESAHAN SKRIPSI ..................................................................................... ii 

PERNYATAAN .................................................................................................... iii 

KATA PENGANTAR ........................................................................................... iv 

ABSTRAK ........................................................................................................... vii 

ABSTRACT .......................................................................................................... viii 

DAFTAR ISI .......................................................................................................... ix 

DAFTAR TABEL ................................................................................................ xii 

DAFTAR GAMBAR .......................................................................................... xiii 

DAFTAR LAMPIRAN ....................................................................................... xiv 

BAB I PENDAHULUAN ....................................................................................... 1 

A. Latar Belakang Penelitian ............................................................................ 1 

B. Rumusan Masalah Penelitian ....................................................................... 9 

C. Tujuan dan Kontribusi Penelitian .............................................................. 10 

BAB II KAJIAN PUSTAKA, RERANGKA PEMIKIRAN, DAN HIPOTESIS . 12 

A. Kajian Pustaka ........................................................................................... 12 

1. Resource Based View Theory (RBV) .................................................... 12 

2. Financial Distress ................................................................................ 13 

3. Intellectual Capital ............................................................................... 15 

4. Total Asset Turnover ............................................................................ 19 

5. Leverage ............................................................................................... 21 

6. Penelitian Terdahulu ............................................................................. 22 

B. Rerangka Pemikiran ................................................................................... 27 

1.  Pengaruh Intellectual Capital (VAIC) terhadap Financial Distress .... 27 

HALAMAN JUDUL............................................................................................... i 

https://lib.mercubuana.ac.id



x 

2. Pengaruh Total Asset Turnover (TATO) terhadap Financial Distress 28

3. Pengaruh Leverage (DAR) terhadap Financial Distress ..................... 28 

C. Hipotesis .................................................................................................... 29 

BAB III  DESAIN DAN METODE PENELITIAN ............................................. 31 

A. Jenis Penelitian ........................................................................................... 31 

B. Definisi Operasionalisasi Variabel dan Pengukuran Variabel ................... 32 

1. Variabel Terikat (Dependen Variable) ................................................. 32 

2. Variabel Bebas (Independen Variable) ................................................ 34 

C. Populasi dan Sampel Penelitian ................................................................. 38 

1. Populasi Penelitian ............................................................................... 38 

2. Sampel Penelitian ................................................................................. 39 

D. Teknik Pengumpulan Data ......................................................................... 42 

E. Metode Analisis Data ................................................................................. 43 

1. Analisis Statistik Deskriptif .................................................................. 43 

2. Pengujian Model Regresi Data Panel (Memilih Model Data Panel) .... 44 

3. Uji Asumsi Klasik ................................................................................ 50 

4. Uji Hipotesis ......................................................................................... 56 

BAB IV  HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN ..................................... 59 

A. Deskripsi Objek Penelitian......................................................................... 59 

B. Hasil Pengujian Data .................................................................................. 59 

1. Analisis Uji Statistik Deskriptif ........................................................... 59 

2. Pengujian Model Regresi Data Panel (Memilih Model Data Panel) .... 63 

3. Uji Asumsi Klasik ................................................................................ 65 

C. Pengujian Hipotesis ................................................................................... 69 

1. Uji Parsial (t-Test) ................................................................................ 69 

2. Uji Koefisien Determinasi (R2) ........................................................... 71 

3. Analisis Regresi Linier Berganda ......................................................... 72 

D. Pembahasan ................................................................................................ 74 

1. Intellectual Capital (VAIC) tidak berpengaruh signifikan terhadap

Financial Distress ................................................................................ 74 

https://lib.mercubuana.ac.id



xi 

2. Total Asset Turnover (TATO) berpengaruh negatif terhadap Financial

Distress ................................................................................................. 75 

3. Pengaruh Leverage terhadap Financial Distress .................................. 76 

BAB V SIMPULAN DAN SARAN ..................................................................... 78 

A. Simpulan .................................................................................................... 78 

B. Saran .......................................................................................................... 79 

DAFTAR PUSTAKA ........................................................................................... 80 

LAMPIRAN .......................................................................................................... 84 

https://lib.mercubuana.ac.id

file:///C:/Users/Aulia%20Salsa%20Febrina/OneDrive/Documents/Kuliah/0.%20SKRIPSI/0.%20SIDANG/SKRIPSI_AULIA%20SALSA%20FEBRINA_43219120059%20-%20Revisi.docx%23_Toc154523172


 

xii 
 

DAFTAR TABEL 
 

Tabel 1. 1 Pendapatan Perusahaan Sektor Transportasi dan Pariwisata Yang 

Terdaftar  di Bursa Efek Indonesia (BEI) Tahun 2018 - 2021................................ 3 

Tabel 2. 1  Penelitian Terdahulu ........................................................................... 23 

Tabel 3. 1  Operasionalisasi Variabel Tabel ......................................................... 38 

Tabel 3. 2  Kriteria Pemilihan Sampel Tabel ........................................................ 39 

Tabel 4. 1  Hasil Uji Statistik Deskriptif ............................................................... 61 

Tabel 4. 2  Hasil Uji Chow ................................................................................... 65 

Tabel 4. 3  Hasil Uji Hausman .............................................................................. 66 

Tabel 4. 4 Hasil Uji Multikolinearitas .................................................................. 68 

Tabel 4. 5 Hasil Uji Data Heteroskedastisitas....................................................... 68 

Tabel 4. 6 Hasil Uji Autokorelasi ......................................................................... 69 

Tabel 4. 7 Hasil Uji Parsial (t-Test) ...................................................................... 71 

Tabel 4. 8 Hasil Uji Koefisien Determinasi .......................................................... 73 

Tabel 4. 9 Hasil Analisis Regresi Linier Berganda ............................................... 74 

 

 

 

 

  

https://lib.mercubuana.ac.id

file:///C:/Users/Aulia%20Salsa%20Febrina/OneDrive/Documents/Kuliah/0.%20SKRIPSI/0.%20SIDANG/SKRIPSI_AULIA%20SALSA%20FEBRINA_43219120059.docx%23_Toc154219443
file:///C:/Users/Aulia%20Salsa%20Febrina/OneDrive/Documents/Kuliah/0.%20SKRIPSI/0.%20SIDANG/SKRIPSI_AULIA%20SALSA%20FEBRINA_43219120059.docx%23_Toc154219443


 

xiii 
 

DAFTAR GAMBAR 

Gambar 1. 1  Grafik Pendapatan Perusahaan Sektor Transportasi dan Pariwisata 

Tahun 2018 - 2021 .................................................................................................. 4 

Gambar 2. 1 Rerangka Pemikiran ......................................................................... 29 

Gambar 4. 1 Hasil Uji Normalitas ........................................................................ 67 

  

https://lib.mercubuana.ac.id

file:///C:/Users/Aulia%20Salsa%20Febrina/Downloads/SKRIPSI_AULIA%20SALSA%20FEBRINA_43219120059.docx%23_Toc152628282
file:///C:/Users/Aulia%20Salsa%20Febrina/Downloads/SKRIPSI_AULIA%20SALSA%20FEBRINA_43219120059.docx%23_Toc152628282


 

xiv 
 

DAFTAR LAMPIRAN 

Lampiran 1  Daftar Pendapatan Perusahaan sub sektor transportasi dan pariwisata 

yang terdaftar di BEI tahun 2018-2021................................................................. 85 

Lampiran 2 Grafik Pendapatan Perusahaan Sektor Transportasi dan Pariwisata 

Tahun 2018 - 2021 ................................................................................................ 87 

Lampiran 3  Daftar Populasi Terjangkau Perusahaan pada Sektor Transportasi dan 

Pariwisata Periode 2018-2021 .............................................................................. 88 

Lampiran 4  Kriteria Pemilihan Sampel ............................................................... 90 

Lampiran 5 Daftar Sampel Perusahaan pada Sektor Transportasi dan Pariwisata 

Periode 2018-2021 ................................................................................................ 91 

Lampiran 6 Data Perhitungan Financial Distress pada Sektor Transportasi dan 

Pariwisata Periode 2018-2021 .............................................................................. 92 

Lampiran 7 Data Perhitungan Intellectual Capital pada Sektor Transportasi dan 

Pariwisata Periode 2018-2021 .............................................................................. 95 

Lampiran 8  Data Perhitungan Total Asset Turnover pada Sektor Transportasi dan 

Pariwisata Periode 2018-2021 ............................................................................ 100 

Lampiran 9  Data Perhitungan Leverage pada Sektor Transportasi dan Pariwisata 

Periode 2018-2021 .............................................................................................. 104 

Lampiran 10 Data Penelitian pada Sektor Transportasi dan Pariwisata Periode 

2018-2021 ........................................................................................................... 107 

Lampiran 11  Hasil Uji Analisis Statistik Deskriptif .......................................... 110 

Lampiran 12  Hasil Uji Chow ............................................................................. 110 

Lampiran 13  Hasil Uji Hausman ....................................................................... 110 

https://lib.mercubuana.ac.id



 

xv 
 

Lampiran 14  Hasil Uji Normalitas ..................................................................... 111 

Lampiran 15  Hasil Uji Multikolinieritas ............................................................ 111 

Lampiran 16  Hasil Uji Heteroskedastisitas ........................................................ 111 

Lampiran 17  Hasil Uji Autokorelasi .................................................................. 112 

Lampiran 18  Hasil Uji Analisis Regresi Linier Berganda ................................. 112 

Lampiran 19  Hasil Uji Parsial (Uji t) ................................................................. 113 

Lampiran 20  Hasil Uji Koefisien Determinasi (Adjusted R2) ........................... 113 

https://lib.mercubuana.ac.id




