ABSTRAK

Pengujian ini bertujuan untuk menguji tingkat kemampuan model Arbitrage
Pricing Theory (APT) dalam memprediksi Refurn Saham pada Sub Sektor
Pariwisata, Hotel, dan Restoran sebelum dan sesudah pandemi Covid-19 periode
2018 —2021. Model Arbitrage Pricing Theory (APT) mengakomodir sumber risiko
yang lebih bervariasi, yaitu systematic risk yang berupa kondisi ekonomi makro di
Indonesia. Variabel Ekonomi Makro yang digunakan dalam penelitian ini adalah
Laju Inflasi, Nilai Tukar IDR/USD, Pertumbuhan Ekonomi, dan Suku Bunga
(BI7DRR) sebagai variabel independen dan menemukan bahwa faktor-faktor ini
dapat menjelaskan pergerakan refurn saham. Metode pengumpulan data yang
digunakan adalah data sekunder atau data yang sudah tersedia dalam website Badan
Pusat Ststistik (BPS). Hasil dalam penelitian ini menunjukan bahwa adanya
hubungan signifikan antara Pertumbuhan Ekonomi (IPI) dan Suku Bunga terhadap
return saham, berbeda dengan hasil Inflasi, Nilai Tukar, dan Pandemi Covid-19
yang menunjukan bahwa hasil tidak berpengaruh terhadap return saham.
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ABSTRACK

This study aims to test the ability level of the Arbitrage Pricing Theory
(APT) model in predicting Stock Returns in the Tourism, Hotel and Restaurant Sub
Sector before and after the Covid-19 pandemic for the 2018 — 2021 period. The
Arbitrage Pricing Theory (APT) model accommodates sources of risk that more
varied, namely systematic risk in the form of macroeconomic conditions in
Indonesia. The macroeconomic variables used in this study are the Inflation Rate,
IDR/USD Exchange Rate, Economic Growth, and Interest Rates (BI7DRR) as
independent variables and found that these factors can explain the movement of
stock returns. The data collection method used is secondary data or data that is
already available on the website of the Central Statistics Agency (BPS). The results
in this study show that there is a significant relationship between Economic Growth
(IPI) and Interest Rates on stock returns, in contrast to the results of Inflation,
Exchange Rates, and the Covid-19 Pandemic which show that results have no effect
on stock returns.
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