
ANALISIS PENGARUH EKONOMI MAKRO TERHADAP 

RETURN SAHAM PADA PERUSAHAAN SUB SEKTOR 

PARIWISATA, HOTEL, DAN RESTORAN SEBELUM DAN 

SAAT PANDEMI COVID-19  

SKRIPSI 

Nama : Sekar Arum Diani 

NIM : 43118010119 

PROGRAM STUDI MANAJEMEN 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

UNIVERSITAS MERCU BUANA 

JAKARTA 

2023

lib.mercubuana.ac.id 
Menteng



i 
 

ANALISIS PENGARUH EKONOMI MAKRO TERHADAP 

RETURN SAHAM PADA PERUSAHAAN SUB SEKTOR 

PARIWISATA, HOTEL, DAN RESTORAN SEBELUM DAN 

SAAT PANDEMI COVID-19  

 

SKRIPSI 

 

Diajukan untuk Memenuhi Salah Satu Persyaratan Memperoleh Gelar  

Sarjana Ekonomi pada Fakultas Ekonomi dan Bisnis Program Studi  

Manajemen Universitas Mercu Buana Jakarta 

 

 

 

 

 

Nama : Sekar Arum Diani 

NIM : 43118010119 

HALAMAN JUDUL 

PROGRAM STUDI MANAJEMEN 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

UNIVERSITAS MERCU BUANA 

JAKARTA 

2023 

 

 

lib.mercubuana.ac.id 
Menteng



lib.mercubuana.ac.id 
Menteng



iii 
 

LEMBAR PENGESAHAN SKRIPSI 

 

Nama : Sekar Arum Diani 
 

NIM : 43118010119 
 

Program Studi : S1 Manajemen 
 

Judul Skripsi : Analisis Pengaruh Ekonomi Makro Terhadap Return 

Saham Pada Perusahaan Sub Sektor Pariwisata, Hotel, 

dan Restoran Sebelum dan Saat Pandemi Covid-19 

Tanggal Sidang : 26 September 2023 

 

 
Disahkan oleh : 

 
Pembimbing 

 

Dr. Agus Herta Sumarto, SP., M.Si 

 
Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis Ketua Program Studi S1 Manajemen 

Dr. Nurul Hidayah, M.Si., Ak., CA    Dudi Permana, Ph.D 

 

 
     LPTA 10233012 

 

Please Scan QRCode to Verify 

 

lib.mercubuana.ac.id 
Menteng



iv 
 

 

 

 

ABSTRAK 

 

Pengujian ini bertujuan untuk menguji tingkat kemampuan model Arbitrage 

Pricing Theory (APT) dalam memprediksi Return Saham pada Sub Sektor 

Pariwisata, Hotel, dan Restoran sebelum dan sesudah pandemi Covid-19 periode 

2018 – 2021.  Model Arbitrage Pricing Theory (APT) mengakomodir sumber risiko 

yang lebih bervariasi, yaitu systematic risk yang berupa kondisi ekonomi makro di 

Indonesia. Variabel Ekonomi Makro yang digunakan dalam penelitian ini adalah 

Laju Inflasi, Nilai Tukar IDR/USD, Pertumbuhan Ekonomi, dan Suku Bunga 

(BI7DRR) sebagai variabel independen dan menemukan bahwa faktor-faktor ini 

dapat menjelaskan pergerakan return saham. Metode pengumpulan data yang 

digunakan adalah data sekunder atau data yang sudah tersedia dalam website Badan 

Pusat Ststistik (BPS). Hasil dalam penelitian ini menunjukan bahwa adanya 

hubungan signifikan antara Pertumbuhan Ekonomi (IPI) dan Suku Bunga terhadap 

return saham, berbeda dengan hasil Inflasi, Nilai Tukar, dan Pandemi Covid-19 

yang menunjukan bahwa hasil tidak berpengaruh terhadap return saham.  

 

 

Kata Kunci : Makroekonomi, Arbitrage Pricing Theory (APT), Laju Inflasi, Nilai 

Tukar IDR/USD, Pertumbuhan Ekonomi, Suku Bunga (BI7DRR), 

Return Saham, Pandemi.  
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ABSTRACK 

 

This study aims to test the ability level of the Arbitrage Pricing Theory 

(APT) model in predicting Stock Returns in the Tourism, Hotel and Restaurant Sub 

Sector before and after the Covid-19 pandemic for the 2018 – 2021 period. The 

Arbitrage Pricing Theory (APT) model accommodates sources of risk that more 

varied, namely systematic risk in the form of macroeconomic conditions in 

Indonesia. The macroeconomic variables used in this study are the Inflation Rate, 

IDR/USD Exchange Rate, Economic Growth, and Interest Rates (BI7DRR) as 

independent variables and found that these factors can explain the movement of 

stock returns. The data collection method used is secondary data or data that is 

already available on the website of the Central Statistics Agency (BPS). The results 

in this study show that there is a significant relationship between Economic Growth 

(IPI) and Interest Rates on stock returns, in contrast to the results of Inflation, 

Exchange Rates, and the Covid-19 Pandemic which show that results have no effect 

on stock returns. 

 

 

Keywords: Macroeconomics, Arbitrage Pricing Theory (APT), Inflation Rate, 

IDR/USD Exchange Rate, Economic Growth, Interest Rate 

(BI7DRR), Stock Return, Pandemic. 
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