PENGARUH FREE CASH FLOW, RETURN ON ASSET
DAN STRUKTUR MODAL TERHADAP KEBIJAKAN
DEVIDEN

( Studi Empiris Pada Perusahaan Sektor Industri Barang Dan
Konsumsi Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)
periode 2016-2018)

SKRIPSI

UNIVERSITAS

MERCU BUANA

Nama : Dwi Ratna Safitri

NIM :43213110033

Program Studi Akuntansi
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS
UNIVERSITAS MERCU BUANA
JAKARTA

2020

https://lib.mercubuana.ac.id/



https://lib.mercubuana.ac.id/



https://lib.mercubuana.ac.id/



KATA PENGANTAR

Segala puji bagi Allah SWT yang telah melimpahkan rahmat dan hidayah-Nya kepada saya
sebagai hamba-Nya sehingga dapat menyelesaikan skripsi ini. Shalawat serta salam semoga
senantiasa terlimpah kepada Nabi Muhammad SAW. Atas segala Kebesaran-Nya dan Kekuasaan-
Nya penulisan skripsi ini dapat
terselesaikan dengan baik.

Penelitian ini mengenai Pengaruh Free Cash Flow, Return On Asset Dan Struktur
Modal Terhadap Kebijakan Deviden (Studi Kasus Perusahaan Sektor Industri Barang dan
Konsumsi Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2016-2018). Skripsi ini
merupakan syarat untuk memperoleh gelar serjana pada Program Studi Akuntansi Fakultas
Ekonomi dan Bisnis Universitas Mercu Buana.

Dalam kesempatan ini Penulis mengungkapkan rasa terima kasih yang sebesar-besarnya
kepada Ibu Diah iskandar. selaku dosen pembimbing yang telah memberikan bimbingan,
pengetahuan, waktu, saran semangat dan nasehat-nasehat yang sangat bermanfaat yang telah
diberikan kepada penulis. Selain itu, penulis juga mengucapkan banyak terima kasih kepada

beberapa pihak yang telah membantu penulis selama pengerjaan skripsi ini, kepada :

1. Bapak Dr. Ir. Arissetyanto Nugroho, MM selaku Rektor Universitas Mercu Buana.

2. Bapak Dr. Harnovinsyah, Ak., M.Si., CA selaku Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis
Universitas Mercu Buana.

3. Bapak Dr. Fardinal, Ak, M.Si selaku Ketua Program Studi Akuntansi Fakultas Ekonomi

dan Bisnis Universitas Mercu Buana.

https://lib.mercubuana.ac.id/



4. Seluruh dosen dan staf Program Studi Akuntansi Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas
Mercu Buana yang telah memberikan segenap ilmunya.

5. Orang tua tercinta, Baba dan Mama Suratmi atas do’a, didikan, dukungan moril dan
materil, serta keluarga yang sudah memberikan semangatnya.

6. Pihak-pihak lain yang tidak dapat penulis sebutkan satu persatu. Terima kasih atas bantuan,

motivasi serta doanya.

Penulis menyadari bahwa skripsi ini masih jauh dari sempurna dikarenakan terbatasnya
pengalaman dan pengetahuan yang dimiliki penulis. Oleh karena itu, penulis mengharapkan segala
bentuk kritik dan saran yang membangun dari berbagai pihak.

Semoga Allah SWT memberikan balasan sesuai dengan amal kebaikan yang telah diberikan.
Akhirnya, penyusun berharap karya ini berguna bagi perkembangan ilmu pengetahuan khususnya

bagi penulis dan pembaca pada umumnya.

Jakarta, 04 Desember 2020

Dwi Ratna Safitri

iv

https://lib.mercubuana.ac.id/



PENGARUH FREE CASH FLOW, RETURN ON ASSET DAN STRUKTUR
MODAL TERHADAP KEBIJAKAN DEVIDEN

(Studi Kasus Perusahaan Sektor Industri Barang dan Konsumsi Yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) Periode 2016-2018)

OLEH :

Dwi Ratna Safitri
43213110033

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh Free Cash Flow,
Return On Asset dan Struktur Modal Terhadap Kebijakan Deviden. Variabel independen yang
digunakan dalam penelitian ini adalah Free Cash Flow, Return On Asset, dan Sturktur Modal dan
kebijkan deviden sebagai variabel dependen.

Populasi dalam penelitian ini adalah Perusahaan Sektor Industri Barang dan Konsumsi yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Teknik pengambilan sampel dalam penelitian ini adalah
purposive sampling. Banyaknya sampel yang sesuai dengan kriteria yang ditentukan adalah
sebanyak 15 perusahaan.

Berdasarkan hasil penelitan menunjukkan bahwa Free Cash Flow berpengaruh terhadap
kebijakan deviden, Return On Asset berpengaruh terhadap kebijakan deviden, struktur modal tidak
berpengaruh terhadap kebijakan deviden.

Kata kunci : Free Cash Flow, Return On Asset (ROA), Struktur Modal, Kebijakan Deviden
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THE EFFECTS OF FREE CASH FLOW, RETURN ON ASSET AND MODLE
STRUCTURE TOWARDS DIVIDENT POLICY

(Case study toward Industrial Sector for Goods and Consumption that is listed in Bursa Efek
Indonesia (BEI) Period 2016-2018)

By :

Dwi Ratna Safitri
43213110033

ABSTRACT

The goal of this research is to understand and analyse the effect of Free Cash Flow, Return
On Asset and modle structure towards divident policy. Independent variables that is used in this
research are Free Cash Flow, Return on Asset, and Modle Structure and Divident Policy as a

dependent variables.

The population used in this research are Industrial Sector for Goods and Consumption, that
is listed in Bursa Efek Indonesia (BEI). Technique that is used to gather samples within this
research is purposive Sampling. There are lots of samples that is in corespondance to the research

criteria based on 15 companies.

Based on the research, the outcome of the research shows that Free Case Flow effects
toward dividents, Return On Asset has an effect towards the divident policy, Modle Structure is

ot effected by the divident policy.

Key word : Free Cash Flow, Return On Asset (ROA), Modle Structure, Divident Policy

Vi

https://lib.mercubuana.ac.id/



DAFTAR ISl

SURAT PERNYATAAN KARYA SENDIRI .....cocooiiiiiiiiniiienienteieeesiee e i
LEMBAR PENGESAHAN SKRIPSI ....cccoiiiiiiiiiiienieieseesieeieeee e e i
KATA PENGANTAR ...ttt e il
ABSTRAK ...ttt sttt et v
ABSTRACT ... ettt sttt ettt ettt b et eae et en e vi
DAFTAR ISt sttt e vii
DAFTAR TABEL ..ottt sttt e nee X
DAFTAR GAMBAR ..ottt s e xi
DAFTAR LAMPIRAN .....cottittiteeee ettt xii
BAB I PENDAHULUAN
A. Latar Belakang .........cccccoveiiiiiiiiiiiiceeeeecee e 1
B. Rumusan Masalah Penelitian ............ccoccooveininiinininnenen. 9
C. Tujuan dan Kontribusi Penelitian...........cccccoceevenveniencnncnen. 9
1. Tujuan Penelitian .......c.ccocevieiiiniiniiniiiiiicnenienececene 10
2. Kontribusi Penelitian........ccccoocueriiiniiiiiiiiiniciiceienee 11
BAB Il KAJIAN PUSTAKA, RERANGKA PEMIKIRAN DAN HIPOTESIS

A. Kajian Pustaka ........ccooviiiiiiiie e 12
L. TeOTT AZENSI.ciiiiiiiiiiiiiiiiieeecee s 12
2. Kebijakan Deviden.........ccccccveveiiiinciiieiiieeciie e, 14
3. Free Cash FIOW.......ccoiieiiiieeeee e 15
4. Return ON ASSEL .......coveieiiieieieeeeeeeeeeee e 17
5. Struktur Modal........cocoviiiiiiiniiiiieee 19
vii

https://lib.mercubuana.ac.id/



BAB I111

6. Penelitian Terdahulu .........c.cccovieeiiiieiiiiiiee e, 20
B. Rerangka Pemikiran...........ccccoocveeviiiiiniiiiecie e, 26
C. HIPOLESIS .vveevrieiieiiieiieeieesite et esite et ete e e esbeeseaeereesaee e 26

METODE PENELITIAN

A. Waktu dan Tempat Penelitian ............cocceevveniienienieniienene, 30
B. Desain Penelitian..........ccccoooieiiiiiiiniiiiiieiiieeeeeee e 30
C. Definisi Operasional Variabel dan Skala Pengukuran............ 31
1. Variabel Dependen..........ccoceevvieviieniiiniieniieeeeieeieeeeen, 31

2. Variabel Independen ...........ccccceeviieiienieeiiieieeeeeie e 32

3. Operasional Variabel..........c.cccceovvieeiiieeiiiecie e 33

D. Populasi dan Sampel Penelitian .............cccceeiiiniieniniiinnnne 34
1. Popuasi Penelitian ..........c.ccccoveeeiiiieiciiiieiie e 35

2. Sampel Penelitian...........ccooeeviierieniieniecieeeeeeeeie e 36

E. Teknik Pengumpulan Data............cccceevieiiiieniieniieiecieee, 36
F. Metode ANaliSis ......ccceeriieiiieriieiieeieeiie e 36
1. Analisis Deskriptif.......cccooeviiiiniiiniiniiiinienneccee 36

2. Uji Asumsi KIasiK.......ccoeevveeiiiiieniiieiieeeeeee e 37

a. Uji Normalitas.......ceooveeeiiieeiieeeiieeeeeeeee e 37

b. Uji Multikolonieritas..........cccceeveeverienienenicnecnennne 38

c. Uji Heteroskedastisitas..........ccceevueveererieneenenicneenne. 39

d. Uji AutoKorelasi.......ccceeerveeeriieeeiieenieeeiie e 39

3. Pengujian Regresi Berganda ..........cccccoevevvveniiiiniinnniennne, 40

4. Pengujian Hipotesis.......ccooereereriuerieniniienieneeieneenieeene 41

a. Uji Signifikansi Simultan (Uji Statistik F).................. 41

b. Uji Koefisien Determinasi (Uji Adjusted R2)............. 42

c. Uji Statistik Parameter Individual (Uji Statistik t)......42

viii

https://lib.mercubuana.ac.id/



BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN

A. Deskripsi Subjek Penelitian ...........cccccveeviiienciieiniieeiieeeiee 44
B. Statistik Deskriptif .........ccoovveeiiiiiiiieieeee e 44
1. Analisis Deskriptif ........cccooeriiieniiniiiiieeieeeeeee, 44
C. Uji Asumsi dan Kualitas Instrumen Penelitian ....................... 46
1. Uji Asumsi KlasiK......c.coooeviiiiiiiiiiiieiecec e 46
a. Uji Normalitas.......ccccoveeiiieeiiieeieecee e 46
b. Uji Heteroskedastisitas.........cceceerveeriienieenieenieeieennen. 48
C. Uji Autokorelasi.......cccoocveeeiieniieiiieiiieiiecieeieesee e 49
d. Uji Multikolonieritas.........coceevveeeeneenensieneenenieneenne. 50
D. Pengujian Hipotesis.......cccoereerieeriieniiieiieiieeie e 51
1. Koefisien Determinasi (R?) .......cccceevveeviienieeiienieeiieeee, 51
20 UJIF e 52
K TR U] OSSR 53
4. Analisis Regresi Berganda ............coocoeiiiiiiiiinniiiniee, 55
E. Pembahasan.........c.cccoceviiiiiieniiiieniieeeeeee e 56
BAB V SIM  PULAN DAN SARAN
AL SIMPULAN ..ot 63
B. Saran......oooooiii e 63
DAFTAR PUSTAKA oottt 65
LAMPIRAN. ...ttt ettt ettt ettt et eeaeenees 68
iX

https://lib.mercubuana.ac.id/



DAFTAR TABEL

Tabel 2.1 Hasil Penelitian TerdahulU.............cocoviiiiniiniininienieeeeee, 20
Tabel 3.1 Definisi Operasional Variabel Penelitian ............ccccoocevvirienenniennnee. 31
Tabel 3.2 Rincian Penelitian ...........ccccoooieriiiiiiiniiieiieeeeceeeeeeeee e 32
Tabel 4.1 Hasil Uji Analisis DesKriptif..........cccoeoiiriiieniiiniieieeieeeeeie e 41
Tabel 4.2 Hasil Uji NOrmalitas .........ccceceveeviieriieniieniieiiesieeieeeee e 44
Tabel 4.3 Hasil Uji Heteroskedastisitas.........cceevvierieeriienieenieenieeieeeie e 45
Tabel 4.4 Hasil Uji AUtOKOTEIAST .....ccvvevevieiieiiieiieeie e 46
Tabel 4.5 Hasil Uji Multikolinieritas ...........ccccueevveeeiieniieniieieeie e 48
Tabel 4.6 Koefisien Determinasi (R?)........cccoecvieviiiniieiiieniieieecieeieecee e 49
Tabel 4.7 Hasil UJi F....ooooiiiie e e 49
Tabel 4.8 Hasil UJi toocueiieiiieiiecieecee ettt e 50
Tabel 4.9 Hasil Analisis Regresi Linear Berganda..........c.cccccceevviveiiieeinienennnen. 52
X

https://lib.mercubuana.ac.id/



DAFTAR GAMBAR

Gambar 1.1 Grafik Perusahaan yang Membagikan Deviden..............cccccveennenne. 4

Gambar 1.2 Jumlah Cash Deviden yang dibagikan..........c.ccccceevvveviencienieenenne. 5

Gambar 2.1 Kerangka Pemikiran...........c.ccccoeeevieiiiiniieniiniecieeieeeeee e 26
Xi

https://lib.mercubuana.ac.id/



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran I  Sample dan Data ..........ccccoooviiiiiiiiiieeeeee e 64

Lampiran II ~ Hasil Statistik Deskriptif..........ccccoooviiriiiiniiieie e 67

Lampiran III  Hasil Uji Asumsi KIasiK..........ccceeevuiiiriiiiiniiieie e 68

Lampiran IV Hasil Uji HIPOteSIS .....cccvveerviieeiiieciie et 71
Xii

https://lib.mercubuana.ac.id/





