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ABSTRACT

This research aims to investigate empirically the effect of selected macroeconomic
variables, i.e., GDP growth, inflation rate, the exchange rate on IDR, and Bank
Indonesia Certificate rate on Jakarta Composite Index at The Indonesia Stock
Exchanges (IDX). This paper examines the direct effect of selected macroeconomic
variabel on Jakarta Composite Index. The paper employs a regression model
analysis. The result indicates that only GDP growth and the exchange rate on IDR
significantly effects to Jakarta Composite Index. The inflation rate and Bank
Indonesia Certificate rate does not effect to Jak arta Composite Index. This research
only covers four selected macroeconomic variables. Therefore, further research
should examine other potential macroeconomic variables.

Keywords: Macroeconomic Variables, GDP Growth, Inflation, Exchange Rate,
Interest Rate, Jak arta Composite Index
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ABSTRAK

Penelitian i bertujuan untuk meneliti secara empiris pengaruh variabel - variabel
makroekonomi, yaitu : Pertumbuhan GDP, Inflasi, Nilai Tukar Rupiah, dan Suku
Bunga terhadap IHSG di Bursa Efek Indonesia. Teknik analisis yang digunakan
adalah regresi berganda. Hasil penelitian menemukan bahwa hanya Pertumbuhan
GDP dan Nilai Tukar yang berpengaruh secara signifikan terhadap IHSG,
sedangkan tingkat inflasi dan suku bunga tidak berpengaruh terhadap IHSG.
Penelitian ini hanya menggunakan empat variabel makroekonomi, sehingga
penelitian selanjutnya perlu menemukan variabel makroekonomi lain yang diduga
berpengaruh terhadap IHSG.

Kata kunci: Variabel Makroekonomi, Pertumbuhan GDP, Inflasi, Nilai Tukar
Rupiah, Suku Bunga, IHSG.
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