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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji efisiensi pasar modal bentuk 
setengah kuat menggunakan pengumuman deviden di Bursa Efek Indonesia. 
pengujian yang dilakukan meliputi perbedaan abnormal return sebelum dan 
sesudah pengumuman deviden dan pengujian kandungan informasi. Jenis 
penelitian ini adalah event study, populasi penelitian ini adalah perusahaan yang 
tergabung di Perusahaan LQ45 pada tahun 2020. Pemilihan sampel menggunakan 
metode purposive sample dan terdapat 15 perusahaan yang memenuhi kriteria 
yaitu yang membagikan deviden pada tahun 2020. Penelitian ini menggunakan uji 
paired sample t test dan uji one sample t test untuk menguji hipotesis. Hasil 
penelitian menunjukan tidak terdapat perbedaan abnormal return yang signifikan 
sebelum dan sesudah pengumuman deviden namun pada sehari sebelum dan 
sehari sesudah penguman deviden terdapat abnormal return yang signifikan. Hasil 
pengujian kandungan informasi terdapat abnormal return yang signifikan pada h-
1. Setelah terjadi pengumuman deviden pasar langsung dapat mencapai harga 
keseimbangan baru. Hal ini dapat disimpulkan bahwa Bursa Efek Indonesia sudah 
efisien bentuk setengah kuat secara informasi terhadap peristiwa pengumuman 
deviden. 

Kata Kunci: Efisiensi pasar modal, setengah kuat, deviden, abnormal return. 
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ABSTRACT 

This study aims to test the efficiency of the semi-strong capital market 

using dividend announcements on the Indonesia Stock Exchange. The tests 

carried out include differences in abnormal returns before and after dividend 

announcement and testing of information content. This type of research is an 

event study, the population of this research is companies that are members of the 

LQ45 Company in 2020. The sample selection uses the purposive sample method 

and there are 15 companies that meet the criteria, namely those who distribute 

dividends in 2020. This study uses a paired sample t test. and one sample t test to 

test the hypothesis. The results showed that there was no significant difference in 

abnormal returns before and after the dividend announcement, but on the day 

before and the day after dividend announcement there was a significant abnormal 

return. The results of the information content test showed a significant abnormal 

return on h-1. After the dividend announcement, the market can immediately 

reach a new equilibrium price. It can be concluded that the Indonesia Stock 

Exchange has been efficient in its half-strong form in terms of information 

regarding dividend announcements. 

Keywords:Efficient market hypothesis, semi strong, dividend, abnormal return. 
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