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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh premi risiko (beta) pada
model Capital Assets Pricing Model (CAPM) dan Fama French Three Factor
Model (FF3FM) terhadap return saham pada perusahaan yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia dan masuk ke dalam kelompok LQ-45. Selain itu, penelitian ini
juga bertujuan untuk mengetahui pengaruh size dan book to market equity
terhadap return saham pada pada metode Fama French Three Factor Model
(FF3FM) pada perusahaan yang termasuk dalam kelompok LQ-45. Populasi pada
penelitian ini adalah seluruh perusahaan yang masuk ke dalam kelompok LQ-45
selama periode 2017-2019. Sampel pada penelitian ini sebanyak 22 perusahaan
dengan teknik sampling menggunakan purposive sampling. Metode analisis
regresi sederhana digunakan untuk mengetahui pengaruh premi risko (beta)
terhadap return seham pada model CAPM, sedangkan regresi berganda digunakan
untuk mengetahui pengaruh premi risiko (beta), size dan book to market BE/ME)
terhadap return saham pada model FF3FM. Hasil penelitian menunjukkan bahwa
premi risiko (beta) memiliki pengaruh yang signifikan terhadap return saham
pada model CAPM. Premi risiko (beta) berpengaruh terhadap return saham pada
model FF3FM. Variabel size berpengaruh terhadap return saham pada model
FF3FM, sedangkan variabel BE/ME tidak berpengaruh terhadap return saham
pada model FF3FM. Hasil penelitian menunjukkan bahwa Fama French Three
Factor Model (FF3FM) mampu memprediksi return saham lebih baik
dibandingkan dengan CAPM, hal ini dapat dilihat dari nilai R2 yang dihasilkan
FF3FM lebih tinggi dibandingkan CAPM.

Kata kunci : premi risiko, size, book to market equity, CAPM, FF3FM
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ABSTRACT

This study aims to determine the effect of risk premium (beta) on the Capital
Assets Pricing Model (CAPM) and the Fama French Three Factor Model
(FF3FM) on stock returns in companies listed on the Indonesia Stock Exchange
and included in the LQ-45 group. In addition, this study also aims to determine
the effect of size and book to market equity on stock returns on the Fama French
Three Factor Model (FF3FM) method for companies included in the LQ-45
group. The population in this study are all companies that are included in the LQ-
45 group during the 2017-2019 period. The sample in this study were 22
companies with a sampling technique using purposive sampling. The simple
regression analysis method is used to determine the effect of the risk premium
(beta) on seham returns in the CAPM model, while multiple regression is used to
determine the effect of risk premium (beta), size and book to market BE / ME) on
stock returns in the FF3FM model. The results showed that the risk premium
(beta) has a significant effect on stock returns in the CAPM model. The risk
premium (beta) affects stock returns in the FF3FM model. The size variable has
an effect on stock returns in the FF3FM model, while the BE / ME variable has no
effect on stock returns in the FF3FM model. The results showed that the Fama
French Three Factor Model (FF3FM) is able to predict stock returns better than
CAPM, this can be seen from the R2 value generated by FF3FM is higher than
CAPM.

Keywords: risk premium, size, book to market equity, CAPM, FF3FM
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