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ABSTRAK 
 

 Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Bid-Ask Spread, 
Momentum Overnight, Volatilitas Harga Saham, dan Trading Turnover terhadap 
Return saham. Objek penelitian ini adalah perusahaan yang terdaftar di Indeks 
InfoBank15 tahun 2015-2019. Penelitian ini menggunakan desain penelitian adalah 
penelitian kausal. Populasi penelitian ini terdiri dari 15 perusahaan yang terdaftar 
di Indeks InfoBank15 tahun 2015-2019. Sedangkan sampel penelitian ini terdiri 
dari 8 perusahaan yang terdaftar di Indeks InfoBank15 tahun 2015-2019. Pemilihan 
sampel ini menggunakan metode yaitu sampel jenuh. Analisis data penelitian ini 
menggunakan metode yaitu analisis regresi data panel dengan alat pengolahan data 
yaitu aplikasi Eviews 10. Penelitian ini membuktikan bahwa Volatilitas Harga 
Saham tidak berpengaruh terhadap return saham. Bid-Ask Spread berpengaruh 
positif dan signifikan terhadap return saham. Momentum Overnight berpengaruh 
positif dan signifikan terhadap return saham. Trading Turnover berpengaruh positif 
dan signifikan terhadap return saham. 

Kata Kunci: Bid-Ask Spread, Momentum Overnight, Volatilitas Harga Saham, 
Trading Turnover dan Return Saham. 
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ABSTRACT 

 

 The purpose of this study is to determine the effect of Bid-Ask Spread, 

Momentum Overnight, Stock Price Volatility, and Trading Turnover on Stock 

Returns. The object of this research is the company listed on Index InfoBank15 in 

2015-2019. This research uses a causal research design. The study population 

consisted of 15 companies listed on Index InfoBank15 in 2015-2019. While the 

sample of this study consisted of 8 sector companies listed on index InfoBank15 in 

2015-2019. The selection of this sample uses the method of saturated sampling. The 

data analysis of this research uses the method of panel data regression analysis 

with data processing tools namely Eviews 10. This research proves that Stock Price 

Volatility has no effect on stock returns. Bid-Ask Spread has positive and significant 

effect on stock returns. Momentum Overnight has positive and significant effect on 

stock returns. Trading Turnover has positive and significant effect on stock returns. 

Keywords: Bid-Ask Spread, Momentum Overnight, Stock Price Volatility, 

Trading Turnover and Stock Return. 
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