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ABSTRACT 

 
 
 
 
This study aims to determine the performance of the best Islamic mutual funds in 
Indonesia using the Sharpe, Treynor and Jensen methods. The population of this 
study is sharia mutual funds registered with the Financial Services Authority (OJK) 
in 2017 – 2020. The sampling of this research was carried out using the purposive 
sampling method, with several criteria that have been used. The number of samples 
used in this study were 74 Islamic mutual funds. The results of the study using the 
IBM SPSS Statistic 22 software show that sharia mutual funds that can be used as 
optimal portfolios are Batavia Pendapatan Tetap Utama Syariah, BNI-AM Dana 
Pendapatan Tetap Syariah Ardhani, Insight Simas Asna Pendapatan Tetap Syariah 
(I-Asna), and I - Hajj Syariah Fund. The sharia mutual fund is a sharia mutual fund 
that has the best performance compared to other sharia mutual funds. And based 
on the Sharpe, Terynor and Jensen methods, the worst average performance of 
Islamic mutual funds occurred in 2020, because all of index in that year were 
negative. 
Keywords : Sharia Mutual Funds, Sharpe Method, Treynor and Jensen, Mutual 
Fund Performance. 
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ABSTRAK 
 
 
 
 
Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui kinerja reksa dana syariah terbaik di 
Indonesia dengan metode Sharpe, Treynor dan Jensen. Populasi penelitian ini 
adalah reksa dana syariah yang terdaftar di Otorisasi Jasa Keuangan (OJK) tahun 
2017 – 2020. Pengambilan sampel penelitian ini dilakukan dengan menggunakan 
metode purposive sampling, dengan beberapa kriteria yang telah digunakan. 
Banyaknya sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah 74 reksa dana 
syariah. Hasil penelitian yang menggunakan software IBM SPSS Statistic 22 
menunjukkan bahwa reksa dana syariah yang dapat dijadikan portofolio yang 
optimal adalah Batavia Pendapatan Tetap Utama Syariah, BNI-AM Dana 
Pendapatan Tetap Syariah Ardhani, Insight Simas Asna Pendapatan Tetap Syariah 
(I-Asna), dan I - Hajj Syariah Fund. Reksa dana syariah tersebut merupakan reksa 
dana syariah yang memiliki kinerja terbaik dibandingkan reksa dana syariah yang 
lain. Dan berdasarkan indeks Sharpe, Terynor dan Jensen menunjukkan rata – rata 
kinerja reksa dana syariah terburuk terjadi pada tahun 2020, karena semua indeks 
pada tahun tersebut bernilai negatif. 
Kata Kunci : Reksa Dana Syariah,  Metode Sharpe, Treynor dan Jensen, Kinerja 
Reksa Dana. 
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