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ABSTRACT

This study aims to determine effect of interest rates (IR), exchange rates (ER),
inflation, gold prices (GP), oil prices (OP) and Nikkei 225 on JCI in 2008-2018
periods. Sampling technique uses fixed sample method. Type of data used is monthly
time series data with eviews program as a tool. Results of stationary test show the
data stationary at first difference level and also cointegrated, so the model used is
VECM. Results of Granger causality test show that there is no two-way causality
relationship. Estimation results of VECM show in short terms IR and OP have
significant positive effect on JCI and in the long terms OP and Nikkei 225 index have
significant positive effect on JCI while the ER significant negatively. Results of
impulse response factor show IR in 3 months, ER in 7 months, OP in 6 months and
Nikkei 225 in 3 months must be considered because it has significant impact where IR
needs 21 months, ER needs 24 months, OP needs 30 months and Nikkei 225 index
needs 26 months for impact to return to normal. The result of VD shows OP must be
considered because it has biggest contribution to JCI, approximately 21.49%.

Keywords: Jakarta composite index, granger causality, vector error correction
model, impulse response factor, variance decomposition, eviews
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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh suku bunga, kurs, inflasi, harga
emas, harga minyak dan indeks Nikkei 225 terhadap indeks harga saham gabungan
pada periode 2008-2018. Teknik pengambilan sampel menggunakan metode sampel
tetap. Jenis data yang digunakan adalah data time series perbulan dengan alat bantu
program eviews. Hasil uji stasioner menunjukkan bahwa data stasioner pada tingkat
perbedaan pertama serta berkointegrasi maka model yang digunakan adalah model
koreksi kesalahan vektor. Hasil uji kausalitas granger menunjukkan bahwa tidak ada
hubungan kausalitas dua arah. Hasil estimasi model koreksi kesalahan vektor
menujukkan bahwa dalam jangka pendek suku bunga dan harga minyak
mempengaruhi IHSG secara positif signifikan dan dalam jangka panjang harga
minyak dan indeks Nikkei 225 mempengaruhi IHSG secara positif signifikan
sedangkan kurs negatif signifikan. Hasil faktor respon impuls menunjukkan bahwa
suku bunga dalam 3 bulan, kurs dalam 7 bulan, harga minyak dalam 6 bulan dan
indeks Nikkei 225 dalam 3 bulan harus diperhatikan karena memberikan dampak
yang signifikan dimana suku bunga membutuhkan 21 bulan, kurs membutuhkan 24
bulan, harga minyak membutuhkan 30 bulan dan indeks Nikkei 225 membutuhkan 26
bulan agar dampak dapat kembali normal. Hasil uji varians dekomposisi
menunjukkan bahwa harga minyak harus diperhatikan karena memberikan kontribusi
paling besar yakni 21,49%.

Kata Kunci: indeks harga saham gabungan, kausalitas granger, model koreksi
kesalahan vektor, faktor respon impuls, varians dekomposisi, eviews
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