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ABSTRACT 

 

  

This study aims to prove empirically the influence of capital structure, business risk, 

return on equity with firm size as a moderating variable in state-owned companies and 

subsidiaries listed on the Indonesia Stock Exchange for the period 2015-2020. 

The data in this study were obtained from the company's financial statements and 

annual reports on the Indonesia Stock Exchange (IDX) website or related company websites. 

The sample used in this study were 8 state-owned companies and subsidiaries listed on the IDX 

for the period 2015-2020, with a total of 48 samples. The sampling technique is purposive 

sampling method. The analytical tool used to analyze the hypothesis is Eviews 11.0, with an 

analytical model that is the Common Effect Model. 

The results show that capital structure has a significant negative effect on dividend 

policy, but business risk and return on equity have no effect on dividend policy. Firm size is 

able to moderate the capital structure of the dividend policy, but firm size proved unable to 

moderate the business risk and return on equity of the dividend policy. 
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Penelitian ini dilakukan dengan tujuan untuk membuktikan secara empiris pengaruh 

struktur modal, risiko bisnis, return on equity dengan ukuran perusahaan sebagai variabel 

moderating pada perusahaan BUMN dan anak perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2015-2020. 

Data dalam penelitian ini diperoleh dari laporan keuangan dan laporan tahunan 

perusahaan pada website Bursa Efek Indonesia (BEI) ataupun website perusahaan terkait. 

Sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah 8 perusahaan BUMN dan anak perusahaan 

yang terdaftar di BEI periode 2015-2020, dengan total 48 sampel. Teknik pengambilan sampel 

adalah metode purposive sampling. Alat analisis yang digunakan untuk menganalisis hipotesis 

adalah Eviews 11.0, dengan model analisis yakni Common Efect Model.  

Hasil penelitian menunjukan bahwa struktur modal memiliki pengaruh negatif 

signifikan terhadap kebijakan dividen, namun risiko bisnis dan return on equity tidak memiliki 

pengaruh terhadap kebijakan dividen. Ukuran Perusahaan mampu memoderasi struktur modal 

terhadap kebijakan dividen, namun ukuran perusahaan tidak mampu memoderasi risiko bisnis 

dan return on equity terhadap kebijakan dividen. 
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