
PENGARUH CURRENT RATIO, DEBT TO EQUITY RATIO, 

DAN TOTAL ASSET TURNOVER TERHADAP PRICE 

EARNING RATIO 

(Studi Kasus pada Perusahaan Sub Sektor Industri Rokok yang Terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia Periode 2011-2020) 

SKRIPSI 

Nama : Muhamad Syahadatullah 

Nim  : 43118010262 

HALAMAN JUDUL 

PROGRAM STUDI MANAJEMEN  

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

UNIVERSITAS MERCU BUANA  

JAKARTA 

2023

https://lib.mercubuana.ac.id/



https://lib.mercubuana.ac.id/



LEMBAR PENGESAHAN SKRIPSI

Nama : Muhamad Syahadatullah

NIM : 43118010262

Program Studi : S1 Manajemen

Judul Skripsi : Pengaruh Current Ratio, Debt to Equity Ratio, dan Total Asset Turnover
terhadap Price Earning Ratio (Studi Kasus pada Perusahaan Subsektor
Rokok yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2011-2020)

Tanggal Sidang : 30 Maret 2023

Disahkan oleh :

Pembimbing

Matsani, S.E., M.M

Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis Ketua Program Studi S1 Manajemen

Dr. Nurul Hidayah, M.Si., Ak., CA Dudi Permana, Ph.D

LPTA 04232259

Please Scan QRCode to Verify

iii

https://lib.mercubuana.ac.id/



vi 

KATA PENGANTAR 

Puji syukur senantiasa saya panjatkan kehadirat Allah SWT berkat rahmat 

dan hidayah-Nya penulis dapat menyelesaikan skripsi ini yang berjudul “Pengaruh 

Current Ratio, Debt to Equity Ratio, dan Total Asset Turnover terhadap Price 

Earning Ratio (Studi Kasus pada Perusahaan Subsektor Rokok yang Terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia Periode 2011-2020)” dengan baik. 

Dalam penulisan skripsi ini, penulis menyadari adanya keterbatasan dan 

ketidaksempurnaan dalam penyusunan skripsi ini, baik dari segi isi maupun 

penyajiannya. Penyusunan skripsi ini tidak terlepas dari bimbingan, bantuan dan 

dukungan yang sangat berarti dari berbagai pihak, terutama penulis berterima 

kasih bapak Matsani, SE.,MM, selaku dosen pembimbing skripsi yang telah 

memberikan saran, waktu, bimbingan pengetahuan, semangat dan nasehat-nasehat 

yang sangat bermanfaat yang telah diberikan kepada penulis. Oleh sebab itu, pada 

kesempatan ini penulis ingin mengucapkan terima kasih pada semua pihak yang 

telah membantu dalam penyusunan skripsi ini terutama kepada: 

1. Prof. Dr. Andi Adriansyah,M.Eng., selaku Rektor Universitas Mercu Buana.

2. Dr. Nurul Hidayah, M.Si, Ak., selaku Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis

Mercu Buana.

3. Dudi Permana, MM, Ph.D., selaku Ketua Program Studi Manajemen SI

Universitas Mercu Buana.

4. Orang tua tercinta Bapak Sahlani dan Ibu Emi Suhaemi yang memberikan

doa, inspirasi, motivasi, yang tak ternilai harganya serta semua dukungan baik

moral maupun material.

https://lib.mercubuana.ac.id/



vii 

5. Seluruh dosen dan staf Program Studi Manajemen Fakultas Ekonomi dan

Bisnis Universitas Mercu Buana yang telah memberikan segenap ilmunya.

6. Untuk kakak tercinta Vivi Emiliani dan Rena Sagita dan adik tercinta Ratu

Balqis yang selalu memberikan motivasi dan doa untuk penulis dan tiada

henti-hentinya memberikan semangat, support, doa, waktu, tenaga, pikiran,

dan kasih saying kepada penulis dalam menyelesaikan skripsi ini.

7. Untuk teman seperjuangan Mia Amelia Kurniasih, Taslimul Adli, dan

Maulana Yusup yang telah berperan membantu membeikan informasi terkait

skripsi ini.

8. Seluruh teman-teman Manajemen S1 FEB UMB angkatan 2018 yang tidak

bisa disebutkan satu persatu. Semoga kita bisa wujudkan semua impian kita.

Oleh karena itu penulis mengharapkan segala bentuk saran serta masukan 

bahkan kritik yang membangun dari berbagai pihak. Semoga skripsi ini 

bermanfaat dan dapat menambah pengetahuan khusunya bagi penulis dan 

pembaca pada umumnya. Akhir kata dengan segala ketulusan dan kerendahan 

diri, penulis mohon maaf apabila ada kesalahan dan kelemahan dalam skripsi ini. 

Jakarta, Maret 2023 

Muhamad Syahadatullah 

43118010262 

https://lib.mercubuana.ac.id/



viii 

DAFTAR ISI 

HALAMAN JUDUL .............................................................................................. i 

SURAT PERNYATAAN KARYA SENDIRI ..................................................... ii 

LEMBAR PENGESAHAN SKRIPSI ................................................................ iii 

ABSTRAK ............................................................................................................ iv 

ABSTRACT ........................................................................................................... v 

KATA PENGANTAR .......................................................................................... vi 

DAFTAR ISI ....................................................................................................... viii 

DAFTAR TABEL ................................................................................................ xi 

DAFTAR GAMBAR ........................................................................................... xii 

DAFTAR LAMPIRAN ...................................................................................... xiii 

BAB I. PENDAHULUAN ................................................................................. 1 

A. Latar Belakang Penelitian .................................................................. 1 

B. Rumusan Masalah ............................................................................ 11 

C. Tujuan Penelitian ............................................................................. 12 

D. Kontribusi Penelitian ....................................................................... 13 

BAB II. KAJIAN PUSTAKA DAN PENGEMBANGAN HIPOTESIS ....... 14 

A. Kajian Pustaka ................................................................................. 14 

1. Teori Signalling ........................................................................... 14 

2. Teori Manajemen Keuangan ....................................................... 15 

3. Pasar Modal ................................................................................. 17 

4. Saham .......................................................................................... 20 

5. Laporan Keuangan ..................................................................... 25 

6. Price Earning Ratio ..................................................................... 27 

7. Current Ratio .............................................................................. 28 

8. Debt To Equity Ratio ................................................................... 29 

9. Total Asset Turnover ................................................................... 30 

B. Penelitian Terdahulu ........................................................................ 31 

C. Pengembangan Hipotesis dan Kerangka Konseptual ...................... 55 

1. Pengembangan Hipotesis ............................................................ 55 

https://lib.mercubuana.ac.id/



 

ix 
 

2. Kerangka Konseptual .................................................................. 58 

BAB III. METODE PENELITIAN .................................................................. 59 

A. Waktu dan Tempat Penelitian .......................................................... 59 

B. Desain Penelitian ............................................................................. 59 

C. Definisi dan Operasional Variabel ................................................... 60 

1. Variabel Independen (Variabel Bebas) ....................................... 61 

2. Variabel Dependen (Variabel Terikat) ........................................ 62 

D. Skala Pengukuran Variabel .............................................................. 62 

E. Populasi dan Sampel Penelitian ....................................................... 63 

1. Populasi ....................................................................................... 63 

2. Sampel ......................................................................................... 64 

F. Teknik pengumpulan Data dan Jenis Data ...................................... 65 

1. Teknik pengumpulan data ........................................................... 65 

2. Jenis Data .................................................................................... 65 

G. Metode Analisis Data ....................................................................... 66 

1. Analisis Deskriptif ...................................................................... 67 

2. Uji Stationer ................................................................................ 67 

3. Analisis Regresi Data Panel ........................................................ 68 

4. Estimasi Model Regresi Data Panel ............................................ 70 

5. Teknik Pemilihan Model Regresi................................................ 73 

6. Uji Asumsi Klasik ....................................................................... 77 

7. Uji  Goodness of fit ..................................................................... 81 

8. Interpretasi Model Regresi .......................................................... 84 

BAB IV. HASIL DAN PEMBAHASAN ........................................................... 86 

A. Gambaran umum perusahaan ........................................................... 86 

1. Gudang Garam Tbk (GGRM) ..................................................... 86 

2. Hanjaya Mandala Sampoerna Tbk (HMSP) ............................... 87 

3. Wismilak Inti Makmur Tbk (WIIM) ........................................... 87 

4. Betoel Internasional Investama Tbk (RMBA) ............................ 88 

B. Analisis Statistik Deskriptif ............................................................. 89 

C. Uji Stationeritas ............................................................................... 91 

https://lib.mercubuana.ac.id/



 

x 
 

D. Analisis Regresi Data Panel ............................................................. 94 

1. Estimasi Model Regresi Data Panel ............................................ 94 

2. Teknik Pemilihan Model Regresi.............................................. 102 

3. Uji Asumsi Klasik ..................................................................... 106 

4. Uji  Goodness of fit ................................................................... 113 

5. Hasil Interpretasi Model Regresi .............................................. 119 

E. Pembahasan ................................................................................... 122 

1. Pengaruh Current Ratio Terhadap Price Earning Ratio ........... 122 

2. Pengaruh Debt Equity Ratio terhadap Price Earning Ratio...... 122 

3. Pengaruh Total Asset Turnover terhadap Price Earning Ratio 123 

BAB V. SIMPULAN DAN SARAN .............................................................. 124 

A. Simpulan ........................................................................................ 124 

B. Saran .............................................................................................. 124 

1. Bagi Perusahaan Sektor Industri Rokok ................................... 124 

2. Bagi Investor ............................................................................. 125 

3. Bagi penelitian yang mendatang ............................................... 125 

DAFTAR PUSTAKA ........................................................................................ 126 

LAMPIRAN ....................................................................................................... 136 

  

https://lib.mercubuana.ac.id/



 

xi 
 

DAFTAR TABEL 

 

Tabel 2. 1 Gap Research ....................................................................................... 32 

Tabel 3. 1 Variabel Independen ............................................................................ 61 

Tabel 3. 2 Variabel Dependen ............................................................................... 62 

Tabel 3. 3 Daftar Perusahaan yang Menjadi Penelitian ........................................ 64 

Tabel 4. 1 Analisis Statistik Deskriptif…………...…….......................................89 

Tabel 4. 2 Hasil Uji Stationeritas Price Earning Ratio ......................................... 92 

Tabel 4. 3 Hasil Uji Stasioneritas Current Ratio .................................................. 92 

Tabel 4. 4 Hasil Uji Stasioneritas Debt To Equity Ratio ...................................... 93 

Tabel 4. 5 Hasil Uji Stasioneritas Total Asset Turnover ....................................... 93 

Tabel 4. 6 Hasil Uji Common Effect ..................................................................... 94 

Tabel 4. 7 Hasil Uji Fixed Effect ........................................................................... 97 

Tabel 4. 8 Hasil Uji Random Effect .................................................................... 100 

Tabel 4. 9 Hasil Uji Chow................................................................................... 103 

Tabel 4. 10 Hasil Uji Hausman ........................................................................... 104 

Tabel 4. 11 Hasil Uji Lagrange Multiplier (LM) ................................................ 106 

Tabel 4. 12 Hasil Uji Normalitas ........................................................................ 107 

Tabel 4. 13 Hasil Uji Normalitas Setelah Penyembuhan .................................... 108 

Tabel 4. 14 Hasil Uji Multikolinieritas ............................................................... 109 

Tabel 4. 15 Hasil Uji Heteroskedastisitas ........................................................... 111 

Tabel 4. 16 Hasil Uji Heteroskedastisitas Setelah Pemulihan ............................ 112 

Tabel 4. 17 Hasil Uji Parsial (Uji t) .................................................................... 115 

Tabel 4. 18 Hasil Uji Simultan (Uji F) ................................................................ 118 

Tabel 4. 20 Hasil Interpretasi Model Regresi ..................................................... 120 

   

https://lib.mercubuana.ac.id/



 

xii 
 

DAFTAR GAMBAR 

 

Gambar 1. 1 Rata-Rata PER pada Perusahaan Rokok di BEI 2011-2020 .............. 3 

Gambar 1. 2 Rata-Rata CR pada Perusahaan Rokok di BEI 2011-2020 ................ 6 

Gambar 1. 3 Rata-Rata DER pada Perusahaan Rokok di BEI 2011-2020.............. 7 

Gambar 1. 4 Rata-Rata TATO pada Perusahaan Rokok  di BEI 2011-2020 .......... 8 

Gambar 2. 1 Perbedaan Saham Biasa dengan Saham Preferen..............................21 

Gambar 2. 2 Kerangka Konseptual ....................................................................... 58 

  

https://lib.mercubuana.ac.id/



 

xiii 
 

DAFTAR LAMPIRAN 

 

Lampiran 1. Data Olah Variabel Price Earning Ratio ........................................ 136 

Lampiran 2. Data Olah Variabel Current Ratio .................................................. 137 

Lampiran 3. Data Olah Variabel Debt to Equity Ratio ....................................... 138 

Lampiran 4. Data Olah Variabel Total Asset Turnover ...................................... 139 

Lampiran 5. Hasil Uji Stationeritas Price Earning Ratio ................................... 141 

Lampiran 6. Hasil Uji Stationeritas Current Ratio ............................................. 142 

Lampiran 7. Hasil Uji Stationeritas Debt to Equity Ratio ................................... 143 

Lampiran 8. Hasil Uji Stationeritas Total Asset Turnover .................................. 144 

 

https://lib.mercubuana.ac.id/




