
 

 

 

 

 

 

 
PENGARUH KINERJA KEUANGAN TERHADAP 
RETURN SAHAM DENGAN CORPORATE SOCIAL 

RESPONSIBILITY SEBAGAI VARIABEL 
MODERATING 

(Studi Empris Pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Logam & 
Sejenisnya yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2011-2014) 

 
 
 
 

TESIS 
 
 
 

 
 

Oleh : 
 

RISTA BINTARA 
55511120045 

 
 

 
 
 

PROGRAM STUDI MAGISTER AKUNTANSI 
PROGRAM PASCASARJANA 

UNIVERSITAS MERCU BUANA 
2015

http://digilib.mercubuana.ac.id/ 



 

 

 

 

 

 

 
PENGARUH KINERJA KEUANGAN TERHADAP 
RETURN SAHAM DENGAN CORPORATE SOCIAL 

RESPONSIBILITY SEBAGAI VARIABEL 
MODERATING 

(Studi Empris Pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Logam & 
Sejenisnya yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2011-2014) 

 
 

TESIS 
 

Diajukan sebagai Salah Satu Syarat untuk Menyelesaikan 
Program Magister Akuntansi 

 
 

 
 

Oleh : 
 

RISTA BINTARA 
55511120045 

 
 

 
 
 

PROGRAM STUDI MAGISTER AKUNTANSI 
PROGRAM PASCASARJANA 

UNIVERSITAS MERCU BUANA 
2015 

http://digilib.mercubuana.ac.id/ 



http://digilib.mercubuana.ac.id/ 



http://digilib.mercubuana.ac.id/ 



iv 
 

KATA PENGANTAR 
  

 Tiada kata yang pantas penulis ucapkan selain puji syukur kehadirat Allah 
SWT, yang telah memberikan ketetapan serta membukakan pintu hati, 
melapangkan pikiran, kesempatan dan kesehatan dengan taufik dan hidayah-Nya, 
sehingga tesis yang berjudul: “Pengaruh Kinerja Keuangan Terhadap Return 
Saham dengan Corporate Social Responsibility sebagai Variabel Moderating 
(Studi Empris Pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Logam & 
Sejenisnya yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2011-2014)” ini 
dapat selesai tepat waktu. Penyusunan karya akhir ini dimaksudkan untuk 
menyelesaikan studi Strata Dua (S2) dan memenuhi salah satu persyaratan 
memperoleh gelar Magister Akuntansi pada Program Pasca Sarjana di Universitas 
Mercu Buana, Jakarta. 
 Penulis menyadari bahwa terselesaikannya penyusunan tesis ini tidak 
terlepas dari bantuan, bimbingan, petunjuk, saran dan doa dari berbagai pihak. 
Oleh karena itu penulis mengucapkan terimakasih kepada: 
1. Bapak Prof. Dr. Didik J. Rachbini selaku Direktur Program Pasca Sarjana 

Universitas Mercubuana. 
2. Bapak Dr. Yudhi Herliansyah, AK., M.Si, CA, CSRA, CPAI selaku Wakil 

Dekan Fakultas Ekonomi dan sebagai Dosen Pembimbing atas bimbingan, 

arahan, bantuan dan waktu yang diberikan kepada penulis dalam 

menyelesaikan karya akhir ini.  

3. Ibu Dr. Istianingsih, MS.Ak, Ak., CA, CSRS selaku Ketua Program Studi 

Magister Akuntansi Universitas Mercubuana. 

4. Bapak dan Ibu Dosen S2 Program Magister Akuntansi Universitas Mercu 

Buana yang telah memberikan segala ilmu dan bimbingan sebagai bekal 

dalam pembuatan dan penyelesaian karya akhir ini. Semoga ilmu dan 

bimbingan yang diberikan mewariskan mutiara ilmu dan berguna bagi penulis. 

5. Seluruh staf administrasi Program Studi Pasca Sarjana, Magister Akuntansi, 

Universitas Mercu Buana atas bantuan dan kesabarannya melayani 

mahasiswa-mahasiswi Program Studi Magister Akuntansi. 

http://digilib.mercubuana.ac.id/ 



v 
 

6. Teruntuk istriku tercinta Rosa Adelia Nasution, buah hati kami Affan Zahwan 

Ramadhan dan Aqilla Zahra Rafiqa yang selalu memberikan doa, dorongan 

dan semangat kepada penulis untuk menyelesaikan karya akhir ini. Kalian 

adalah motivatorku dan merupakan berkah yang membangkitkan semangatku. 

7. Bapak dan Ibu tercinta di Solo dan Medan, Kakak dan Adikku beserta 

keluarga tercinta atas kasih sayang, perhatian, kesabaran, pengertian dan 

dorongan baik moral maupun material selama ini. Doa kalian selalu 

mengiringi perjalanan penulis, sangat ampuh menembus rintangan hidup. 

8. Seluruh karyawan dan Direksi PT Mardohar Catur Tunggal Gaya yang secara 

langsung maupun tidak langsung memberikan fasilitas, dukungan dan bantuan 

kepada penulis dalam menyelesaikan karya akhir ini. 

9. Seluruh sahabat-sahabat, Bolang Group dan semua pihak yang telah 

memberikan sesuatu yang berarti kepada penulis. 

Dengan segala kerendahan hati, penulis menyadari akan keterbatasan dan 

kemampuan yang dimiliki, maka mohon maaf yang sebesar-besarnya atas 

penulisan karya akhir ini yang mungkin banyak terdapat kekurangan, kesalahan, 

kekeliruan dan masih jauh dari sempurna. 

 Penulis sangat mengharapkan saran dan kritik yang sifatnya membangun 

guna perbaikan selanjutnya, karena sesuatu yang telah terlaksana bukanlah berarti 

semua telah sempurna, bahkan akan semakin tampak akan kekurangannya. 

 Akhirnya penulis menyerahkan segala ketentuan dan urusan kepada Allah 

SWT, Semoga karya akhir ini berguna. Sekian atas perhatiannya. 

        

Jakarta, Desember 2015 

Penulis 

 
 
 
 
 

http://digilib.mercubuana.ac.id/ 



viii 
 

DAFTAR ISI 
 
 

                                                                                                                       
Halaman 

 
JUDUL  ..........................................................................................................  i 
PENGESAHAN TESIS ..................................................................................  ii 
PERNYATAAN .............................................................................................  iii 
KATA PENGANTAR  ...................................................................................  iv 
ABSTRACT  ..................................................................................................  vi 
ABSTRAK .....................................................................................................  vii 
DAFTAR ISI ..................................................................................................  viii 
DAFTAR TABEL ..........................................................................................  x 
DAFTAR GAMBAR ......................................................................................  xi 
DAFTAR LAMPIRAN ...................................................................................  xii 
BAB I  PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Penelitian  .....................................................  1 

B. Rumusan Masalah Penelitian  ................................................  7 

C. Tujuan Penelitian dan Kontribusi Penelitian ...........................  8 

1. Tujuan Penelitian  ...........................................................  8 

2. Kontribusi Penelitian  ......................................................  8 

BAB II KAJIAN PUSTAKA, RERANGKA PEMIKIRAN DAN 
HIPOTESA 
A. Kajian Pustaka .......................................................................  10 

1. Teori Legitimasi ..............................................................  10 

2. Teori Stakeholder  ...........................................................  11 

3. Return Saham .................................................................  13 

4. Kinerja keuangan  ...........................................................  16 

5. Ukuran Perusahaan  ........................................................  18 

6. Corporate Social Responsibility (CSR) ...........................  19 

B. Penelitian Terdahulu ..............................................................  33 

C. Rerangka Pemikiran ...............................................................  40 

http://digilib.mercubuana.ac.id/ 



ix 

D. Hipotesis ................................................................................  41 

BAB III DESKRIPSI OBJEK PENELITIAN 

A. Sejarah Bursa Efek Indonesia .................................................  47 

B. Karakteristik Perusahaan Manufaktur.....................................  50 

BAB IV DESAIN DAN METODE PENELITIAN 

A. Jenis Penelitian ......................................................................  56 

B. Definisi dan Operasional Variabel ..........................................  56 

C. Jenis dan Sumber Data ...........................................................  63 

D. Populasi dan Sampel ..............................................................  63 

E. Teknik Pengumpulan Data .....................................................  65 

F. Metode Analisis .....................................................................  66 

BAB V HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 
A. Deskripsi Sampel Penelitian ...................................................  76 
B. Deskripsi Data Penelitian .......................................................  77 
C. Uji Asumsi Klasik  .................................................................  79 

1. Uji Normalitas ................................................................  79 
2. Uji Multikolinearitas  ......................................................  80 
3. Uji Autokorelasi  .............................................................  81 
4. Uji Heteroskedastisitas  ...................................................  82 

D. Uji Interaksi  ..........................................................................  83 
E. Pengujian Hipotesis  ..............................................................  86 
F. Pembahasan  ..........................................................................  87 

BAB VI PENUTUP 
A. Simpulan ...............................................................................  94 
B. Keterbatasan  .........................................................................  94 
C. Implikasi ................................................................................  95 
D. Saran .....................................................................................  96 

DAFTAR PUSTAKA  ...................................................................................  98 
LAMPIRAN-LAMPIRAN  ...........................................................................  106 
DAFTAR RIWAYAT HIDUP  .....................................................................  118  
 

 

http://digilib.mercubuana.ac.id/ 



x 

 DAFTAR TABEL 
 

 
Tabel 2.1 Penelitian Terdahulu ........................................................................  38 

Tabel 3.1  Perusahaan Manufaktur sektor Industri Dasar dan Kimia  yang 

terdaftar di BEI.  .........................................................................  51 

Tabel 3.2  Perusahaan Manufaktur Sub sektor Logam & sejenisnya yang 

terdaftar di BEI.  .........................................................................  55 

Tabel 4.1 Operasionalisasi Variabel  ..........................................................  62 

Tabel 4.2 Proses Seleksi Sampel ................................................................  64 

Tabel 4.3 Sampel Perusahaan  ....................................................................  65 

Tabel 5.1 Perolehan Sampel Penelitian .................................................................  76 

Tabel 5.2 Hasil Statistik Deskriptif.............................................................  77 

Tabel 5.3 Rangkuman Uji Normalitas ........................................................  80 

Tabel 5.4 Hasil Uji Multikolinearitas .........................................................  81 

Tabel 5.5  Hasil Uji Autokorelasi   ..............................................................  82 

Tabel 5.6  Hasil Uji Heterokedastisitas   ......................................................  83 

Tabel 5.7  Hasil analisis regresi variabel moderating Corporate Social 

Responsibility (CSR)  .................................................................  85 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://digilib.mercubuana.ac.id/ 



xi 

DAFTAR GAMBAR 
 
 

Gambar  2.1 Model Penelitian ....................................................................................  41 

Gambar 4.1  Model Regresi Penelitian Uji Interaksi .....................................  69 

Gambar 4.2  Model Regresi Penelitian transformasi Uji Interaksi .................  69 

Gambar 5.1  Uji Durbin Watson   .................................................................  82 

Gambar 5.2  Model regresi dengan uji interaksi  ...........................................  84 

Gambar 5.3  Model regresi transformasi dengan uji interaksi  .......................  84 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://digilib.mercubuana.ac.id/ 



xii 

DAFTAR LAMPIRAN 

 

Lampiran Judul 

1 Rangkuman Data Penelitian 

2 Data Statistik Penelitian 

3 Uji Normalitas 

4 Uji Analisis Regresi 

 

http://digilib.mercubuana.ac.id/ 




