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ABSTRACT 
 

 
 
The aim of this study was to examine whether the free cash flow, earning 

per share, and ownership structure consisting of institutional ownership and 
family ownership affect to the dividend policy of the company, listed on the 
Indonesia Stock Exchange. 

The population of this study is a company listed on the Indonesia Stock 
Exchange (BEI) in the period 2010 - 2013. Total population 486 companies, with  
sample 150 companies over  four years study period. Variables used are dividend 
policy as dependent variable, free cash flow, earnings per share, institutional 
ownership and family ownership as independent variables. The analytical method 
used in this study is a causal hypothesis testing, through the classical assumption 
testing and hypothesis. 

From the test results, variable that have a positive significant effect on 
dividend policy is family ownership. Variables free cash flow, earning per share, 
and institutional ownership has not been proven have a significant impact on the 
company's dividend policy.  
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ABSTRAK 
 
 
 
Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menguji apakah free cash flow, 

earning per share, dan struktur kepemilikan yang terdiri dari kepemilikan 
institusional dan kepemilikan keluarga berpengaruh terhadap kebijakan dividen 
perusahaan, yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

Populasi penelitian ini adalah perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek 
Indonesia (BEI) pada periode tahun 2010 – 2013. Jumlah populasi sebanyak 486 
perusahaan, dengan sampel 150 perusahaan selama empat tahun periode 
penelitian. Variabel yang digunakan adalah kebijakan dividen sebagai variabel 
dependen, free cash flow, earning per share, kepemilikan institusional dan 
kepemilikan keluarga sebagai variabel independen. Metode analisis yang 
digunakan dalam penelitian ini adalah pengujian hipotesis kausal melalui uji 
asumsi klasik dan uji hipotesis. 

Dari hasil pengujian, bahwa variabel yang mempunyai pengaruh 
signifikan positif terhadap kebijakan dividen adalah kepemilikan keluarga. 
Variabel free cash flow, earning per share, dan kepemilikan institusional belum 
terbukti memiliki dampak pengaruh yang signifikan terhadap kebijakan dividen 
perusahaan.  

 
 
 

Kata kunci:  free cash flow, earning per share, struktur kepemilikan, dan 
kebijakan dividen. 
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