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ABSTRACT 

 

This study aims to determine the intrinsic value of the shares of PT Bank 
Tabungan Negara (Persero) Tbk. per June 30, 2014 by using five methods and 
results of the five methods that method to get a reasonable price stock, for 
Fundamental Analysis method of Rp 1,040, -, FCFE Rp 1,728, -, Relative 
Valuation using PER Rp 1,269, - Relative Valuation using PBV Rp 2,709, - 
Relative Valuation using P / S Rp 2,870, - Gordon Growth Model Rp 3.110, -, 
Fibonacci Technical Analysis Rp 1236.72 and After Reconciliation Value per 
June 30, 2014 obtained a reasonable stock price of Rp 1,741, - and obtained an 
upper limit of Rp 1,872, - and lower limit Rp1.611, -. This shows that the market 
price of the shares of the State Savings Bank (Persero) Tbk. "Undervalued" 
against the value of stock market prices as at 30 June 2014. The results of the 
calculations it is advisable for investors to buy the stock at the level of Rp 1,611, - 
and resell at the level of Rp 1,872, -. 
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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menentukan intrinsik value saham PT Bank 
Tabungan Negara (Persero) Tbk. per 30 Juni 2014 dengan menggunakan lima 
metode dan hasil dari metode kelima metode tersebut mendapatkan harga wajar 
saham, untuk metode Analisis Fundamental sebesar Rp 1.040,-, FCFE sebesar  Rp 
1.728,-, Relative Valuation menggunakan PER sebesar Rp 1.269,- Relative 
Valuation menggunakan PBV sebesar Rp 2.709,- Relative Valuation 
menggunakan P/S  sebesar Rp 2.870,- Gordon Growth Model sebesar  Rp 3.110,-, 
Analisis Teknikal Fibonacci sebesar Rp 1.236,72 dan Setelah Rekonsiliasi Nilai 
per 30 Juni 2014 didapatkan harga wajar saham sebesar Rp 1.741,- dan 
didapatkan batas atas Rp 1.872,- dan batas bawah Rp1.611,-. Hal ini menunjukan  
bahwa harga pasar dari saham PT Bank Tabungan Negara (Persero) Tbk. 
“Undervalue” terhadap nilai harga pasar saham per 30 Juni 2014. Dengan hasil 
perhitungan maka disarankan investor untuk melakukan buy untuk saham tersebut 
pada level harga Rp 1.611,- dan menjual kembali pada level harga Rp 1.872,- 
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