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ABSTRACT

Profitable company preferred used internal financing than external financing. But
if the internal funding (equity) can not catch up investment need, they used external
financing (debt). The question “is leverage ratio affect the firm value (stock retum)?”
From sample of 44 profitable companies in manufacturing industries found that the
leverage ratios is not significantly affect the firm value (stock return). It’s described by
the impact of X; and X which affected firm value only 0.2% and X, and X affected firm
value -0.5%. Company’s capital structures were 51% equities and 49% debt. From 49%
total debt, there are 63% current liabilities and 37% long-term debt. As we know that
current liabilities come from operation activities in the current period, these liabilities
will be paid by cash from operating activities. For that, we can conclude that only 18.13%
debt which is 37% of 49% total debt that real portion in capital structures. Based in these,
we know that the portion of debt in capital structures is only in small portion and small
portion in the magnitude between debt ratio company and debt ratio average industry did
not made investors interest to used it in his/her investment decision, so this act did not
give any affect in firm value (stock return). The small portion in magnitude comes from
the management act to decide used internal financing rather than external financing, It’s

consistent with companies positive retained earning in 5 year period.



ABSTRAK

Peru:sahm yang menguntungkan cenderung untuk lebih memilih pendanaan dari dalam
(ekuitas) dibandingkan pendanaan dari luar. Namun, jika dirasa pendanaan dari dalam tidak
mampu mencukupi kegiatan investasi maka perusahaan tersebut akan menggunakan
pendanaan dari luar (hutang). Permasalahan yang muncul adalah “Apakah rasio hutang
memiliki pengaruh terhadap nilaj perusahaan (nilai pengembalian saham)?” Hasil yang
diperoleh dari penelitian 44 perusahaan menguntungkan yang menjadi sampel terpilih
diketahui bahwa rasio hutang sangat tidak mempengaruhi nilai perusahaan (nilai
pengembalian saham), hal ini terlihat dari hubungan yang mampt dijelaskan oleh X; dan X;
terhadap nilai perusahaan (nilai pengembalian saham) hanya sebesar 0.2% dan X, dan X
hanya sebesar -0.5%. Proporsi struktur modal perusahaan adalah 51% ckuitas dan 49%
hutang. Dari 49 % total hutang terdapat 63% hutang lancar dan 37% hutang jangka panjang.
Seperti diketahui bersama hutang lancar timbul dan kegiatan operasional dan akan jatuh
tempo serta dilunasi dengan menggunakan kas dan hasil kegiatan operasi pada periode
berjalan. Sehingga dapat disimpulkan bahwa hutang hanya 18.13% (37% dari 49% hutang}
mengambil bagian dalam struktur modal  Berdasarkan hal tersebut diketahui bahwa hutang
hanya memiliki proporsi yang kecil dalam struktur modal dan selisih besaran yang terjadi
antara rasio hutang perusahaan dengan rata-rata tidak digunakan oleh investor dalam
pengambilan keputusan investasi akibatnya tidak mempengaruhi nilai perusahaan (stock
return). Kecilnya selisih besaran yang terjadi disebabkan keputusan manajemen untuk lebih
mempriofitas penggunaan dana dari dalam dibandingkan pendanaan dari luar. Hal ini
konsisten dengan nilai ekuitas yang positif selama 5 tahun berturut-turut.
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