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ABSTRACT

RICO SETIAWAN (43117010125). Analysis of Financial Performance Using
EVA (Economic Value Added) Methods, (Case Study at PT. Bank Mandiri Thk,
PT. Bank BNI Tbk, PT. Bank BRI Tbk, and PT. Bank BTN Tbk).
(Supervised by Tri Wahyono SE ME)

A company in its business activities have a primary goal is to maximize the
wealth of the company and shareholders as well. One measure of financial
performance to see the level of management succed in managed financial
resources owned by the company. This study aims to compare the financial
performance of Bank Mandiri, BNI, BRI, and BTN as well as provide return
for greater wealth for the company and investors. To know that the research
is to use the approach EVA. EVA approaches in research are very good
compared with the ratio analysis and the approach is able to describe the rate
of return generated wealth for investors and companies. The decision-sampling
technique using random sampling.

From the results of studies using EVA is seen.. Value negative EVA
showed that the company is not able yet to produce an effective performance as
well as the management company is not able yet to generate wealth for the
company and the investor.
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ABSTRAK

RICO SETIAWAN (43117010125). Analisis Kinerja Keuangan Bank BUMN

Dengan Menggunakan Metode EVA (Economic Value Added), (Studi Kasus

pada PT. Bank Mandiri Tbk, PT. Bank BNI Thk, PT. Bank BRI Thk, dan PT.
Bank BTN Tbk). (Dibimbing oleh bapak Tri Wahyono SE ME )

Suatu perusahaan dalam kegiatan bisnisnya mempunyai tujuan utama yaitu
untuk memaksimalkan kekayaan perusahaan dan juga para pemegang saham.
Salah satu alat ukur kinerja keuangan untuk melihat tingkat keberhasilan
manajemen dalam mengelola sumber daya keuangan yang dimilki oleh
perusahaan. Penelitian ini bertujuan untuk membandingkan kinerja keuangan
antara Bank Mandiri, BNI, BRI, dan BTN serta memberikan imbal balik kekayaan
yang lebih besar bagi pihak perusahaan dan investor. Untuk mengetahui itu maka
penelitian ini adalah menggunakan pendekatan EVA. Penggunaan pendekatan
EVA dalam penelitian sangat baik dibanding dengan analisis rasio dan
pendekatan ini mampu menggambarkan tingkat pengembalian kekayaan yang
dihasilkan bagi para investor dan juga perusahaan. Adapun teknik pengambil
sampling menggunakan random sampling.

Dari hasil penelitian dengan menggunakan metode EVA. Nilai EVA yang
negatif tersebut menunjukkan bahwa perusahaan belum mampu menghasilkan
kinerja yang efektif serta manajemen perusahaan belum mampu menghasilkan
kekayaan bagi perusahaan dan juga investor.

Kata Kunci : EVA

111

https://lib.mercubuana.ac.id/



Nama
NIM
Program Studi

Judul Skripsi

Tanggal Sidang

LEMBAR PENGESAHAN SKRIPSI

Rico Setiawan
43117010125

S1 Manajemen

ANALISIS KINERJA KEUANGAN BANK BUMN DENGAN
MENGGUNAKAN METODE EVA (Economic Value Added)
(Studi Kasus pada PT. Bank Mandiri (Persero) Tbk, PT. Bank BNI
(Persero) Tbk, PT. Bank BRI (Persero) Tbk, dan

Bank BTN (Persero) Tbk)

25 Februari 2022

Disahkan oleh :

Pembimbing

Tri Wahyono, SE., MM

Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis Ketua Program Studi S1 Manajemen
Dr. Erna Sofriana Imaningsih, M.Si. Dr. H. Sonny Indrajaya, MM
LPTA 03221043

B
g

Please Scan QRCode to Verify

https://lib.mercubuana.ac.id/



PERNYATAAN

Saya yang bertanda tangan di bawah ini menyatakan dengan sebenar-benarnya bahwa semua
pernyataan dalam Karya Akhir ini :

Judul : Analisis Kinerja Keuangan Bank BUMN Dengan Menggunakan Metode
EVA (Economic Value Added), (Studi Kasus pada PT. Bank Mandiri Tbk,
PT. Bank BNI Tbk, PT. Bank BRI Tbk, dan PT. Bank BTN Tbk.

Nama : Rico Setiawan
NIM ;43117010125
Program : Manajemen, Fakultas Ekonomi dan Bisnis

Merupakan hasil studi pustaka, penelitian lapangan, dan karya saya sendiri dengan
bimbingan Dosen Pembimbing yang ditetapkan dengan Surat Keputusan Dekan Fakultas
Ekonomi dan Bisnis, Universitas Mercu Buana.

Karya iimiah ini belum pernah d.i.ajukan untuk memperoleh gelar kesarjanaan pada program
sejenis di perguruan tinggi lain. Semua informasi, data, dan hasil pengolahannya digunakan telah

dinyatakan secara jelas sumbernya dan dapat diperiksa kebenarannya.

Jakarta,

088C6AKX017867874
Rico Setiawan

https://lib.mercubuana.ac.id/




KATA PENGANTAR

ana Ll cran i Al a e

Segala puji penulis panjatkan atas kehadirat Allah SWT dan atas segala
rahmat dan hidayah-Nya yang telah memberikan segala macam nikmat-Nya
terutama nikmat kesehatan dan pengetahuan, sehingga penulis dapat menyelesaikan
skripsi ini. Serta tak lupa shalawat dan salam semoga selalu tercurahkan kepada
Nabi junjungan kita, Nabi besar Muhammad SAW, beserta keluarga dan para
sahabatnya.

Tak sedikit hambatan dan halangan yang dihadapi selama proses penulisan.
Dari proses penelitian, pengambilan data, hingga terangkum menjadi skripsi
yang optimal. Skripsi ini dapat terselesaikan tentunya dengan usaha, doa dan
bantuan serta dukungan penuh dari berbagai pihak. Oleh karna itu, penulis tak
lupa mengucapkan banyak terima kasih kepada:

1. Bapak Prof. Dr. Ir. Ngadino Surip, MS., selaku Rektor Universitas

Mercubuana beserta para Wakil Rektor.

2. Bapak Dr. Harnovinsah, Ak., M.Si., selaku Dekan Fakultas Ekonomi

dan Bisnis, Universitas Mercu Buana.

3. Bapak Dr. Tafiprios, MM, selaku Wakil Dekan Bidang Sumber Daya,

Fakultas Ekonomi dan Bisnis, Universitas Mercu Buana.

vi

https://lib.mercubuana.ac.id/



Ibu Luna Haningsih SE ME, selaku Dosen Pembimbing. “Terima Kasih
atas segala masukan bimbingan, bantuan serta perhatian yang telah
diberikan kepada penulis selama penulisan skripsi ini”.

Bapak dan Ibu Dosen Penguji : ..., terima kasih atas segala masukan
dan saran guna perbaikan skripsi ini.

Seluruh Dosen Fakultas Ekonomi dan Bisnis yang sangat berjasa
memberikan ilmu pengetahuan, arahan, dan bimbingan kepada penulis
selama menimba ilmu di bangku kuliah, hingga selesainya studi dengan
baik.

Pegawai akademik Fakultas Ekonomi dan Bisnis, Universitas Mercubuana
yang sangat membantu penulis dari awal kuliah.

Kedua orang tua, Ayahanda Surono dan Ibunda Roheni yang telah
membesarkan serta telah mencurahkan segala perhatian dan kasih
sayangnya yang tiada putusnya serta selalu memotivasi penulis untuk
senantiasa berkarya dan beribadah. “ Sembah sujudku untuk iringan doa,
kasih sayang dan kerja keras ibuku, serta kearifan, kerja keras dan
ketulusan hati ayahku. Salam hormat dan maafku, bila ananda belum
mampu memberikan yang terbaik.” Juga ucapan terima kasih yang
sebesar-besarnya buat saudara-saudaraku Salma, Gono Andika,
Riky Pratomo yang selalu memberikan bantuan, baik itu merupakan

nasehat maupun sumbangsih dalam proses penyelesaian tugas akhir ini.

Sahabat-sahabat terbaikku (Teguh, Muhammad Igbal, Aceng, Aan)

vil

https://lib.mercubuana.ac.id/



terima kasih atas susah senangnya.

10. Dan semua pihak yang telah membantu, yang tidak dapat penulis sebut

satu persatu, terima kasih banyak.

Penulis mengharapkan semoga penyajian skripsi ini dapat bermanfaat bagi
pembaca yang ingin mempelajari bidang Manajemen. Penulis menyadari bahwa
skripsi ini masih banyak kekurangan. Oleh karena itu, penulis mengharapkan
saran dan kritik yang bersifat membangun dari segala pihak. Akhir kata, penulis

sangat berharap skripsi ini dapat memberikan manfaat bagi semua pihak. Amiin..

Jakarta, 2021

Penulis

viil

https://lib.mercubuana.ac.id/



DAFTAR ISl

HALAMAN JUDUL ... e e
ABSTRACT

ABSTRAK .o
LEMBAR PENGESAHAN ...t
LEMBAR PERNYATAAN ..o e
KATA PENGANTAR ..ottt e
DAFTAR ST ..o e
DAFTAR TABEL ..o e e
DAFTAR GAMBAR ...t e e
BAB I PENDAHULUAN.....ccotiiiiitee ettt sttt
1.1 Latar Belakang .........ccoooiiiiiiiiii e
1.2 Rumusan Masalah ...
1.3 Tujuan dan Manfaat Penelitian ..................cooiiiiiiiiiinnieennne.
1.3.1 Tujuan Penelitian ...............cooviiiiiiiiiiiiineeeieee
1.3.2 Manfaat Penelitian ..............cccoouiiiiiiniiniieeee e
BAB II TINJAUAN PUSTAKA ... .ottt ettt ettt
2.1 Pengertian Laporan Keuangan ................ccoviieiiiiennennennnnn.
2.2 Tujuan Laporan Keuangan ..............cooeviviiiiiiiiieiiieeeanns
2.3 Bentuk Laporan Keuangan...................cooiviiiiiiiiiinieee e
231 NETACA. ..ttt
2.3.2 Laporan Laba-Rugi...........ccvvvviiiiniiiiiiiiiiin e,

2.3.3 Laporan Laba Ditahan....................coocvie i

X

https://lib.mercubuana.ac.id/



BAB III METODE PENELITIAN

2.4 Keterbatasan Laporan Keuangan ................c.ocvvviiiecinenennnnn
2.5 Analisis Laporan Keuangan ................coooiiiiiiiiiiii.,
B S NG 14 1<) -
2.6.1 Pengertian Kinerja ............ccovvviiiiiiniiinieencveeieee s
2.6.2 Konsep Penilaian Kinerja ..............c.oooiiin..
2.7 Pengertian EVA (Economic Value Added) ...............cooveeeeen
2.7.1 Komponen Modal sebagai Pembentuk EVA ..............
2.7.2 Ukuran Kinerja EVA ...,
2773 Manfaat EVA ...
2.7.4 Keunggulan dan Kelemahan EVA ......................
2.8 Penelitian Terdahulu ...,
2.9 Kerangka Pikir .........coooiiiiiiiiii e,

0 LU = 11T 1) (T

3.1 Lokasi Penelitian .............cooviiiiiiiiiii e,
3.2 Jenis dan Sumber Data ..o

321 JenisData ....ooooiiiiiiii

3.2.2 SumberData ........coooiiiii
3.3 Teknik Pengumpulan Data ...,
3.4 Metode ANaliSis .....o.evniiniiiii i
3.5 Defenisi Operasional Variabel .................ccoevviiiienennen.
3.6 Indikator Pengukuran EVA ............ o
3.7 Objek Penelitian ..........coovviiiiiiiiiiiiiiicee e,
3.8 Gambaran Umum Bank-Bank BUMN ........................

3.8.1 Bank Mandirl ...oouviveieiii e e e

https://lib.mercubuana.ac.id/

19

21

24

24

24

25

27

30

31

32

34

35

35

36

36

36

36

36

37

37

49

49

40

40

40



3.8.2 Visi dan Misi Bank Mandiri ..............ooooiiinininiinincee e
3821 VIST cuiuiniiiiiii
3822 MISI cuiniiiiiiii i

3.83 Bank BNI ...
3.8.4 Visidan Misi Bank BNT ...,
3841 VISI it
3842 MISI cuvnininiiiiii e
3.8.5 Bank BRI ....cooiiiiiiieeeee e e
3.8.6 Visidan Misi Bank BRI ...,
3.8.7 Bank BTN ..ot
3.8.8 Visi dan Misi Bank BTN ...,
3882 MISI ettt e e
BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN......ottiieteeteeete et evee s
4.1 Struktur Biaya Modal .......c.cccoiiiiiniiiiiiiiniceeeeee
4.1.1 Perbandingan Struktur Modal Bank .....................
4.2 Perbandingan Jumlah Beban Bunga ..........cccccoceviviniininnicncnen.
4.3 Perhitungan Biaya Modal ..........ccccooieiieiiiniiiieeeeeeee e,
4.4 Biaya Modal ........c.ocoviiiiiiiieieciecee e
4.5 Tingkat Pengembalian Harga Saham Gabungan ..................
4.6 Biaya Modal Saham (Ke) .........ccceeviivieniienieieeieccecreeveeveeie e
4.7 Menghitung Biaya Modal Tertimbang (WACC) ...................

4.8 Analisis Tingkat Keuntungan Modal Yang Diinvestasikan ...

X1

https://lib.mercubuana.ac.id/

41

41

41

41

42

42

42

42

43

43

43

44

44

44

44

45

45

45

47

50

51

53

54

54

56



4.9 Menghitung EVA ... o, 60
BAB V KESIMPULAN DAN SARAN......ooi ittt 65
5.1 KESIMPUIAN ...veiiiiiiieiieiecie ettt e e sreess e e b e essaesenessne e 65
5.2 SATAN c.eeiiiiiiiiiitee e eieeneen, 05

DAFTAR PUSTAKA ..ottt sttt st 66

xii

https://lib.mercubuana.ac.id/



DAFTAR TABEL

Tabel Halaman

1.1 Pendapatan Bank Mandiri, Bank BNI, Bank BRI, Bank BTN, Tahun 2015-

2000 e 4
4.1.1.1 Struktur Modal PT Bank Mandiri Tahun 2015-2019 ..................... 45
4.1.1.2 Struktur Modal PT Bank BNI Tahun 2015-2019 ..o 46
4.1.1.3 Struktur Modal PT Bank BRI Tahun 2015-2019 .......cccoceiininnciniennee 46
4.1.1.4 Struktur Modal PT Bank BTN Tahun 2015-2019 .....ccooveiiiniieiiieee 47
4.2.1 Beban Bunga Bank Mandiri, Tahun 2015 —2019 ...........cviiinieeennnn 48
4.2.2 Beban Bunga Bank BNI, Tahun 2015 —-2019 ...........coiiiiiiiiie e e, 48
4.2.3 Beban Bunga Bank BRI, Tahun 2015 —2019 ...t 49
4.2.4 Beban Bunga Bank BTN, Tahun 2015 —2019 .........coiiiiiininiiene e e 49
4.4.1 Perhitungan Cost of Equity Bank Mandiri, Tahun 2015 —2019 .......... 51
4.4.2 Perhitungan Cost of Equity Bank BNI, Tahun 2015 -2019 ............... 51
4.4.3 Perhitungan Cost of Equity Bank BRI, Tahun 2015 -2019 ................. 52
4.4.4 Perhitungan Cost of Equity Bank BTN, Tahun 2015 -2019 ................ 52
4.7.1 Perhitungan WACC Bank Mandiri, Tahun 2015 — 2019 .......ccccecvvvenenn e 54
4.7.2 Perhitungan WACC Bank BNI, Tahun 2015 — 2019 .....c.ccooevveveceve e 55
4.7.3 Perhitungan WACC Bank BRI, Tahun 2015 — 2019 ......ccccocenivinncne e 55
4.7.4 Perhitungan WACC Bank BTN, Tahun 2015 — 2019 .....ccccoeeevvevevvreer e e 55
4.8.1 NOPAT Bank Mandiri, Tahun 2015 —2019.......cviiiiiiiiiii i o 56
4.8.2 NOPAT Bank BNI, Tahun 2015 —2019.....cocciviiiriniiiiiieceereeeeceese e 56
4.8.3 NOPAT Bank BRI, Tahun 2015 — 2019......cceoeieieiieeeeeeeee e 57
4.8.4 NOPAT Bank BTN, Tahun 2015 —2019........ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiie 57

xiil

https://lib.mercubuana.ac.id/



4.8.5

4.8.6

4.8.7

4.8.8

4.9.1

49.2

493

494

4.9.5

4.9.6

4.9.7

4.9.8

ROIC Bank Mandiri, Tahun 2015 — 2019 ..o e
ROIC Bank BNI, Tahun 2015 — 2019 ....ooovviiiiiiieeeee e e
ROIC Bank BRI, Tahun 2015 —2019 ..o e
ROIC Bank BTN, Tahun 2015 — 2019 ....ccooeiiiiiiiniiieenicireee e e
Selisih ROIC dan WACC Bank Mandiri, 2015-2019 ......cccovvvvveveeeenennen.
Selisih ROIC dan WACC Bank BNI, 2015-2019 ......ccccoccovivinccnccnienne
Selisih ROIC dan WACC Bank BRI, 2015-2019 ....ccceoivininiiniicnn e
Selisih ROIC dan WACC Bank BTN, 2015-2019 .....cccccoveonecincinne e
Nilai Economic Value Added Bank Mandiri, 2015 — 2019 ....................
Nilai Economic Value Added Bank BNI, 2015 —-2019 .......ccoeuveeee. ..
Nilai Economic Value Added Bank BRI, 2015 — 2019 .....ccoovvvvvvevvennenn.

Nilai Economic Value Added Bank BTN, 2015 — 2019 ....oovvvveveveeeenenn.

Xiv

https://lib.mercubuana.ac.id/

60

60

61

61

62

62

63

64



DAFTAR GAMBAR

Gambar Halaman
2.8 Penelitian Terdahulu .........c.cooviiii e, 34
2.9 Kerangka PiKir .........oooiiiiiii e 35

XV

https://lib.mercubuana.ac.id/





