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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis dan memperoleh hasil empiris dari 

pengaruh Kepemilikan Manajerial dengan menggunakan proksi Presentase kepemilikan 

manajerial, Komisaris Independen dengan menggunakan proksi Presentase komisaris 

independen, dan Leverage dengan menggunakan proksi Debt Asset Ratio terhadap 

Kinerja Keuangan yang diproksi dengan Return On Asset dengan menggunakan 

variabel intervening Agency Cost dengan menggunakan proksi SGA to Expense Ratio. 

Populasi  dalam penelitian ini adalah  perusahaan BUMN Go Public yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia pada tahun 2016-2020. Data yang digunakan dalam penelitian  ini 

adalah data sekunder yang diperoleh dari Bursa Efek Indonesia (www.idx.co.id) dan 

dari situs web masing-masing perusahaan. 

Penelitian ini dilakukan menggunakan sampel sebanyak 16 perusahaan terpilih 

yang terdaftar di  Bursa Efek  Indonesia. Penentuan sampel menggunakan metode 

purposive sampling. Analisis data yang digunakan dalam penelitian ini menggunakan 

beberapa teknik metode analisis yakni uji statistik deskriptif, uji Partial Least Square 

(PLS) dan uji mediasi menggunakan uji sobel, analisis regresi linear berganda. Metode 

SEM-PLS dalam penelitian ini menggunakan software smart PLS 3.0. Hasil dari 

penelitian ini menunjukan bahwa (1) kepemilikan manajerial berpengaruh positif 

signifikan terhadap kinerja keuangan,  (2) komisaris independen tidak berpengaruh 

terhadap kinerja keuangan, (3) Leverage berpengaruh negatif signifikan terhadap 

kinerja keuangan, (4) kepemilikan manajerial berpengaruh negatif signifikan terhadap 

agency cost, (5) komisaris independen tidak berpengaruh terhadap agency cost, (6) 

leverage tidak berpengaruh terhadap agency cost, (7) agency cost tidak berpengaruh 

terhadap kinerja keuangan, (8) agency cost tidak dapat memediasi pengaruh antara 

kepemilikan manajerial terhadap kinerja keuangan, (9) agency cost tidak dapat 

memediasi pengaruh antara komisaris independen terhadap kinerja keuangan, (10) 

agency cost tidak dapat memediasi pengaruh antara leverage terhadap kinerja 

keuangan. 
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ABSTRACT 

This study aims to analyze and obtain empirical from the effect of Managerial 

Ownership by using the proxy of the percentage of managerial ownership, Independent 

Commissioners by using the proxy of the  percentage of independent Commissioners , 

and Leverage by using the Debt Asset Ratio proxy on Financial Performance as proxied 

by Return On Assets by using the intervening Agency Cost variable using the SGA to 

Expense Ratio proxy. The population in this study is a Go Public BUMN company listed 

on the Indonesia Stock Exchange in 2016-2020. The data used in this study is secondary 

data obtained from the Indonesia Stock Exchange (www.idx.co.id) and from the websites 

of each company. 

This research was conducted using a sample 16 companies listed on Indonesia 

Stock Exchange. Determination of the sample using a purposive sampling method The 

analysis of data in this study using several analytical method namely descriptive 

statistical tests, Partial Least Square (PLS) test and mediation tests using the sobel test, 

multiple linear regression analysis.The SEM-PLS method in this study using smartPLS 

software 3.0. The result of this study indicate that (1) Managerial Ownership has a  

significant positve effect on Financial Performance, (2) Independent Commissioner has 

no effect on Financial Performance, (3) Leverage has a significant negative effect on 

Financial Performance, (4) Managerial Ownership has a significant negative  effect on 

Agency Cost, (5) Independent Commissioner has no effect on Agency Cost, (6) Leverage 

has no effect on Agency Cost, (7) Agency Cost has no effect on Financial Performance, 

(8) Agency cost is not able to mediate the effect of Managerial Ownership on Financial 

Performance, (9) Agency cost is not able to mediate the effect of Independent 

Commissioner on Financial Performance, (10) Agency cost is not able to mediate the 

effect of Leverage on Financial Performance.  
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