PENGARUH PERENCANAAN PAJAK, PERATAAN
LABA, DAN STRUKTUR MODAL TERHADAP NILAI
PERUSAHAAN DENGAN GOOD CORPORATE
GOVERNANCE SEBAGAI VARIABEL MODERASI

(Studi Empiris Pada Perusahaan Sector Infrastructure, Utilities
and Transportation Yang Terdaftar Di BEI Periode 2016 — 2019)

TESIS

Diajukan sebagai Salah Satu Syarat untuk Menyelesaikan
Program Magister Akuntansi

OLEH

LEO NARDUS ROWA LEWAR
55519110004

PROGRAM STUDI MAGISTER AKUNTANSI
PROGRAM PASCASARJANA
UNIVERSITAS MERCU BUANA
2022

https://lib.mercubuana.ac.id/



https://lib.mercubuana.ac.id/



PERNYATAAN SIMILARITY CHECK

Saya yang bertanda tangan di bawah ini menyatakan, bahwa karya ilmiah yang

ditulis oleh:
Nama : Leo Nardus Rowa Lewar
NIM 255519110004

Program Studi  : Magister Akuntansi

Dengan judul “Pengaruh Perencanaan Pajak, Perataan Laba, Dan Struktur Modal
Terhadap Nilai Perusahaan Dengan Good Corporate Governance  Sebagai
Variabel Moderasi”, telah dilakukan pengecekan similarity dengan sistem

Turnitin pada tanggal 21/06/2022, didapatkan nilai persentase sebesar _ %.

Jakarta, 21 Juni 2022
Administrator Turn It In

il

https://lib.mercubuana.ac.id/



https://lib.mercubuana.ac.id/



KATA PENGANTAR

Alhamdulillah, segala puji syukur peneliti panjatkan kehadirat Allah SWT,
yang telah memberikan nikmat sehat jasmani dan rohani serta yang melimpahkan
rahmat, taufik dan hidayahnya sehingga peneliti dapat menyelesaikan tesis dengan
judul: “Pengaruh Perencanaan Pajak, Perataan Laba, Dan Struktur Modal
Terhadap Nilai Perusahaan Dengan Good Corporate Governance Sebagai
Variabel Moderasi ™.

Tesis ini disusun untuk memenuhi salah satu syarat untuk memperoleh
gelar Magister Akuntansi pendidikan strata II Program Studi Magister Akuntansi
Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Mercu Buana Jakarta.

Bantuan yang peneliti terima selama penyusunan tesis sangatlah berarti,
maka pada kesempatan ini peneliti ingin menyampaikan rasa terima kasih kepada
semua pihak yang telah membantu dalam menyusun tesis ini terutama kepada:

1. Bapak Prof. Dr. Ngadino Surip, MS., Rektor Universitas Mercu Buana.

2. Ibu Dr. Erna Sofriana Imaningsih, M.si, selaku Dekan Fakultas
Ekonomi dan Bisnis Universitas Mercu Buana beserta Jajarannya..

3. Ibu Dr.Nurul Hidayah, M.Si., Ak., selaku Ketua Program Studi
Magister Akuntansi Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Mercu
Buana.

4. Ibu Dr.Agustin Fadjarenie, M.Ak., CA., CMA CSRS., Ak. selaku
dosen pembimbing yang dengan sangat baik dan sabar mendampingi,
memberikan waktu, tenaga, motivasi dan kesempatan yang telah beliau
luangkan untuk memberikan bimbingan selama proses penyusunan tesis
ini sehingga dapat terselesaikan dengan baik.

5. Kepada tim penguji ibu, bapak, dan bapak., yang telah memberikan
masukan dan saran guna menyempurnakan Tesis ini.

6. Seluruh dosen pengajar Program Studi Magister Akuntansi Universitas
Mercubuana atas segala ilmu dan pengabdiannya

http://digilib.mercubuana.ac.id/

\%

https://lib.mercubuana.ac.id/


http://digilib.mercubuana.ac.id/

7.  Untuk Kedua orang tua, kakak, dan kakak ipar yang selalu memberikan
motivasi kehidupan, memberikan doa yang tulus, dukungan moril dan
materil selama menjalani studi Magister Akuntansi hingga proses
penyelesaian tesis ini.

8. Seluruh rekan-rekan seperjuangan Magister Akuntansi yang tidak bisa
disebutkan satu persatu, atas kebersamaan dengan segala suka dan duka
menjalani hari-hari untuk menuntut ilmu bersama, saling memberikan
masukan, dan menjadi sahabat di dalam dan di luar kelas bagi peneliti.

9. Istri dan anak-anak saya yang telah memberi semangat dalam
penyusunan tesis ini dari awal hingga akhir.

Semoga Allah SWT membalas semua kebaikan Bapak, Ibu, Rekan-rekan

dan Sahabat-sahabat sekalian. Peneliti berharap Tesis ini dapat bermanfaat bagi
semua pihak yang menggunakan dan membacanya.

Jakarta, 21 Juni 2022

Leo Nardus Rowa Lewar
NIM: 55519110004

Vi

https://lib.mercubuana.ac.id/



DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL....ociiiiiiieeceeee ettt i
PENGESAHAN TESIS ..ottt ii
PERNYATAAN SIMILARITY CHECK ....ccouveiiiiiiiiiisieseeeeeseee e iii
PERNY ATAAN ...ttt sttt sttt sttt st v
KATA PENGANTAR ...oootiiieeeeee ettt ettt v
ABSTRAK ..ottt ettt enes vii
ABSTRACT ..ottt ettt st viil
DAFTAR ISttt s ix
DAFTAR TABEL ..ottt Xl
DAFTAR GAMBAR .....ooiiiieeeee et Xiii
DAFTAR LAMPIRAN ......ooiiiiiieeetete ettt Xiv
BAB I PENDAHULUAN ...ttt ettt sttt saeas 1
A. Latar BelaKang .......ccocioiiiiiioiiieieee e 1
B. Rumusan Masalah...........ccccooooiiiiiiiiiiieceeceee e 11
C. Tujuan Penelitian ..........cccuveeeiieiiiieeiiie et e e e 11
D. Kegunaan Penelitian..........ccccceeviiiiiiiiiiiiieciiecieeeeiee e 12
2. Kontribusi PraktiS.....cc.eevueriiiiiniiiieiienieiienteeeeeeseee e 12
Q. Bagi Penelith.....cccoooiiiiiiiiiiie e 12
b. Bagi Peneliti Selanjutnya ...........cccccueeeiiiiiiiieciiiecieeee e 12
C. Bagi Perusahaan..........cccooviiiiiiiiiiiie e 13
BAB IL..ccee et st 14
KAJIAN PUSTAKA, RERANGKA PEMIKIRAN DAN HIPOTESIS............... 14
AL Kajian Pustaka .........cooouiiiiiiiiiicce e 14
1. Teori Agensi (AQENCY TREOTY)........cccueeeceeeeiieeeiieeeieeeeieeeeaeeesveeeseaee e 14
2. Nilai Perusahaan............cccoooviiiiiiiiieniieeeesee e 15
3. Perencanaan Pajak ..........cccoociiiiiiiiiiiiiiiiiece e 16
4. Perataan Laba..........ccccocviiiiiiiiie e 17
5. Struktur Modal.......coooiiiii e 18
X

https://lib.mercubuana.ac.id/



6.  Good Corporate GOVEINANCE .............ccccueeeeeeeeiireeiieesiseeesseeesseeenseennns 19

7. Penelitian Sebelumnya...........ccceevviiriiiiiiienieiiieiecie e 23
B. Kerangka Pemikiran ...........cccooceeviiiiiiiniieiienieciceee et 26
1. Perencanaan Pajak terhadap Nilai Perusahaan..........ccccoceveviiiniincnnnnnen. 26
2. Perataan Laba Terhadap Nilai Perusahaan ..............ccccoeevvveviieeniieeieeee, 27
3. Struktur Modal terhadap Nilai Perusahaan............ccccoocvveeiiieniiieenieeenee. 28

4. Perencanaan Pajak terhadap Nilai Perusahaan dengan Good Corporate
Governance sebagai variabel moderasi.........coceveevuerieneeieniincenienienene 30
5. Perataan LabadTerhadapRNilaipPerusahaanlldengan GoodiiCorporate
Governance sebagai variabel moderasi.........cceevvvveerieeeriieeenieeesiee e 30

6. Struktur Modal terhadap Nilai Perusahaan dengan Good Corporate

Governance sebagai variabel moderasi.........ccceeeveeveiierieniieniiecieeieee, 31
157N 2 78 1 OSSP 34
DESAIN DAN METODE PENELITIAN ....occoiiiiiiiieeeeseeeee e 34

AL Jenis Penelitian .......coouieiiiuieriiiiiiieieeeeee e 34
B. Definisi Operasionalisasi Variabel ...........cccoocuievieniieniiniiienienieeeeeeeien 34
1. Nilai Perusahaan (Y),.....ccooueeeoiieeiieeeiee ettt eive e e e e e esanee e 34
3. Variabel Perataan Laba (X3), ..c.cceevveeeiiieiiiieeiieeciieecee e 36
4. Struktur Modal (X3), .ccveeeiieiienieeiiecie et 36
5. Pengukuran Variabel............ccccoeviiiiiiiieeiieie e 38
C. Populasi dan Sampel Penelitian.............cccceeviiiiiiiniiinieiiieieeeeieeeeeeee 39
1. Populasi Penelitian...........cceeeeiiiiiieeiiiicciie et 39
2. Sampel Penelitian ..........ccceeeiiiiiiiiieiiie e 39
D. Metode Pengumpulan Data ...........ccceeeeiieiiiiiiieniiciecieeeecee e 42
E. Metode ANALISIS ..cc.eevuiiiiriiiiieieeieeitesie ettt 42
1. Statistik DesKriptif........ccooeiiiiiiiieiiee e 42
2. Pengujian Asumsi KIasiK.......cccooovveiriiiiiiiiiiiiieceeeee e 42
3. UJi NOIMAIIEAS. ..eeitieeiiieeeiie ettt e e sbeeeseaeeenaeeenneeenes 43
4. Uji MUltiKOIN@ATItas. ....ccuveevieiiieiieciie ettt 43
5. Uji HeteroSKedastiSIitas .........ccuiereieriieniieeiiesiie ettt 43
6. UJi AULOKOTEIAST.....eeieiieiiiieciie ettt e et e e e e seaeeesaeeenns 44
X

https://lib.mercubuana.ac.id/



7. UJL HIPOEESIS c.vveeiiieeeiiieeeiie ettt e e s tee e aaeessteeessaaeenneeennnaeenns 44

A. Deskripsi Objek Penelitian ..........cccoeueeeiieriiiiiieniieiecieeeecee e 46
1. Analisis Statistik Deskriptif..........ccoecieriiiiiiiniieieeeee e 46
B. Uji Asumsi KIasiK........cooiiriiiiiiiiiiie e 49
1. Hasil Uji NOTMalitas ........cceeeeiiieiiiieeiiie ettt e e e eeenee e 49
2. Uji MUltiKOINEITEAS. .....vieeiiie et e e e 50
3. UjJi AULOKOTEIAST...cuevieniieeiiieiie ettt ettt ettt et et e e saae e 51
4. Uji HeteroskedastiSitas .........cceeueeriierieiiiieniieiiesie ettt 52
C. Uji Kelayakan Model............oooiiiiiiiiiiiiiiiieeeee et 55
1. Uji Koefisien Determinasi (R?).........cccueeeviiieniiiieniieeciie e 55
E. UJi HIPOTESIS ..eevvieiiieiiieiiesiie ettt ettt eteeeite et e seteetaessbeesbeesnseesaesnseenneenns 57
1. Hasil Uji Signifikansi Parsial ( Uji Statistik T) ....coceevieniiiiniiniiienienee 57
2. Analisis Regresi Berganda............ccoooeiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeee e 58
3. Uji Moderated Regression Analysis (MRA) .......ccceovivevviiiniiieecieeeiee e 60
F. Pembahasan Penelitian...........cccccooiiiiiiiiiiiiiiiiicecceeeeee 63
1. Pengaruh Perencanaan Pajak terhadap Nilai Perusahaan .......................... 64
2. Pengaruh Perataan Laba terhadap Nilai Perusahaan................ccocceeeeeie. 65
3. Pengaruh Struktur Modal terhadap Nilai Perusahaan............c..ccccoeeeunennee 65

4. Pengaruh Good Corporate Governance Terhadap Perencanaan Pajak
dengan Nilai Perusahaan............cccoocveiiiiiieniiiiiieieceece e 66
5. Pengaruh Good Corporate Governance Terhadap Perataan Laba dengan
Nilai Perusahaan ..........c.oooiiiiiiiiiiiiiiee e 68

6. Pengaruh Good Corporate Governance Terhadap Struktur Modal dengan

NILAL PETUSANAAN «.coeeeeeieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee et ee e eeeeeeaaes 69

Bl SATAn oot e ettt eteaaaaas 73

DAFTAR PUSTAKA ... 76

LAMPIR AN e 81
xi

https://lib.mercubuana.ac.id/



DAFTAR TABEL

Tabel Keterangan
Tabel 2.1 Komposisi dan Struktur dalam ASEAN Corporate

Governance Scorecard ...............cccccouveneianiiniianiinncn,
Tabel 2.2 Ringkasan Hasil Penelitan Terdahulu ..............ccoceee.
Tabel 3.1 Operasional Variabel ...........cccccooiiiiiiniiiiiiniiieeee,
Tabel 3.2 Hasil Seleksi Sampel .........cccooeeviiieiiieiieeeeeeee,
Tabel 3.3 Nama Perusahaan Sampel ..........cccccoeevviieviiniiienieeieenen.
Tabel 4.1 Hasil Statistik Deskriptif ..........cccoevieriiiiiieniiieieeieenen,
Tabel 4.2  One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test .........................
Tabel 4.3 Hasil Uji Multikolonieritas ..........ccccceeveeeeiieniieeiceniennen.
Tabel 4.4 Hasil Autokolerasi .......cccoeeerieiniiiiiiniiiiinicceeeeee,
Tabel 4.5 Hasil Uji Heteroskedastisitas Glejser ...........ccoevuvennnnnee.
Tabel 4.6 Hasil Uji Koefisien Determinasi (R?) ........ccccceevvvennennnen.
Tabel 4.7 Hasil Uji F oo
Tabel 4.8 Hasil UJi T ..ccooveeiiieiieeee e
Tabel 4.9 Hasil Uji Analisis Linear Berganda ............cccccoeeeienen.

Tabel 4.10 Hasil Uji Regresi Linear Variabel Independen

Sebeltum MOAETAST ...

Tabel 4.11 Hasil Uji Regresi Linear Setelah Moderasi ....................

Xil

https://lib.mercubuana.ac.id/

Halaman



DAFTAR GAMBAR

Gambar Keterangan Halaman

Gambar 2.1 Rerangka Pemikiran ...........cccoeeveviiiniienieniieiecie e 32

Gambar 4.1 Uji SCatterplot ..........c.oooveviiiciiiiiiiiiiiieeeeeee e 53
xiii

https://lib.mercubuana.ac.id/



DAFTAR LAMPIRAN

Keterangan Halaman

Lampiran 1 Data Penelitian ............ccccceeeiiiiiiiieiiiieciie e 81

Lampiran 2 Output SPSS ...t 115

Lampiran 3 Hasil Similarity CReCk ...........c.cccoeeuvevceieciiiiiieiieiieeieeseeeieeeeee e 119
Xiv

https://lib.mercubuana.ac.id/



	PENGESAHAN TESIS



