ANALISISSTOCK SPLIT TERHADAP TRADING
VOLUME ACTIVITY, ABNORMAL RETURN DAN
LIKUIDITASSAHAM PADA PERUSAHAAN
DI BURSA EFEK INDONESIA
PERIODE 2010-2014

TESIS

Digjukan Sebaga Salah Satu Syarat Untuk Menyelesaikan Program Pascasarjana
Program Studi Magister Mangjemen

Sugeng Keswanto
NIM. 55113310081

PROGRAM MAGISTER MANAJEMEN
PROGRAM PASCASARJANA
UNIVERSITASMERCU BUANA
TAHUN 2015

http://digilib.mercubuana.ac.id/



ANALISISSTOCK SPLIT TERHADAP TRADING
VOLUME ACTIVITY, ABNORMAL RETURN DAN
LIKUIDITASSAHAM PADA PERUSAHAAN
DI BURSA EFEK INDONESIA
PERIODE 2010-2014

TESIS

Digjukan sebagai Salah Satu Syarat untuk Menyel esaikan Program Pascasarjana
Program Magister Manajemen

Oleh

Sugeng Keswanto
NIM. 55113310081

PROGRAM MAGISTER MANAJEMEN
PROGRAM PASCASARJANA
UNIVERSITAS MERCU BUANA
TAHUN 2015

http://digilib.mercubuana.ac.id/



http://digilib.mercubuana.ac.id/



http://digilib.mercubuana.ac.id/



KATA PENGANTAR

Segala Puji ke hadirat Allah SWT atas rahmat, nikmat dan taufiknya,
sehingga dapat diselesaikannya proposal tesis yang berjudul “Analisis Stock Split
Terhadap Trading Volume Activity, Abnormal Return dan Likuiditas Saham pada
Perusahaan di Bursa Efek Indonesia Periode 2010-2014".

Tesis ini digukan sebagai bagian dari tugas akhir dalam rangka
menyelesaikan studi di Program Pasca Sarjana Magister Manajemen Universitas
Mercu Buana. Penulis menyampaikan ucapan terima kasih setulusnya kepada :

1) Asisten Panglima TNI yang telah membantu secara moril dan materi

sampal dengan saat ini penulis dapat menyelesaikan proposal tesis.

2) Bambang Santoso Marsoem, Ph.D selaku dosen pembimbing, yang

membantu Penulis dalam memberikan ide, saran dan kritiknya

3) Istri dan anak tercinta yang telah memberikan dorongan semangat

kepada Penulis.

4)  Semua staf Program Pasca Sarjana Universitas Mercu Buana yang

telah banyak membantu Penulis.
Akhirnya Penulis menyadari masih banyak kekurangan dan kelemahan.
Untuk itu saran dan kritik yang konstruktif akan sangat membantu agar tesis ini
dapat menjadi lebih baik.
Jakarta, Januari 2016

Penulis

(Sugeng Keswanto)

http://digilib.mercubuana.ac.id/
VI



ABSTRAK

DAFTARIS

LEMBAR PERSETUJUAN. ...

PERNYATAAN

KATA PENGANTAR .o e e

DAFTAR ISI

DAFTAR TABEL. ...
DAFTAR GAMBAR. ... s
DAFTAR SINGKATAN ..o e

BAB I

BAB 11

BAB 111

PENDAHUL UAN

1.1
1.2
1.3.
1.4.
1.5.

1.6.

Latar Belakang Masalah................coocov i,
Identifikasi Masalah................oooooiii i
Rumusan Masalah ..o,
Batasan Masalah ...
Maksud dan tujuan Penélitian ..............c.oo i,
151 Maksud Penelitian ..........c.cooiiiiiiiiiiin .
152 TujuanPenditian..........ccooevviii i,
Manfaat dan Kegunaan penelitian .............................
1.6.1 Manfaat Penelitian .................ccooiiiiiiiinni
1.6.2 Kegunaan Penelitian ................cccoviiiiennnn,

DESKRIPSI OBYEK PENELITIAN

2.1
2.2.
2.3.

Pengel ompokan Perusahaan Menurut sektor Industri........
Pengelompokan Kapitalisasi pasar .............cccoeevvvvennnn.
Gambaran perdagangan saham ..............ccccoveiieieenn.n.

KAJIAN PUSTAKA, KERANGKA PEMIKIRAN
DAN HIPOTESIS

3.1

K@ian TEOM .. e e

311 SANAM .o
3.1.2 Pemecahan saham (Stock split) ......................
313 Sgnaling Theory .....ccoviiiiiiiiiiie e
314 TradingRange Theory ..........ccccovvvvivinenennnn

vii

http://digilib.mercubuana.ac.id/

vii

Xi
Xiii

O o000 ~N~N~NNOO O

10
18
23

24
24
24
26
27



3.2
3.3.
3.4.

315 EBEventSudy .......ooooiiiiiiii
3.1.6 Aktifitas Volume Perdagangan (Trading Volume

ACHVITY oo
317 Abnormal return ...
3.1.8 Expectedreturn ........ocoiiiiiiiii i
3.1.9 Likuiditassaham ............ccooiiiiiiiiii s,
Pendlitian Terdahulu ...,

Kerangka PemikKiran.............ccoooiiiii i,
[ 1T 10 (1] T

BABIV METODE PENELITIAN

4.1.
4.2.
4.3.
4.4,
4.5.

Desain Penelitian...........cooooviiiiiiii e
Variabel dan Pengukuran Penelitian...........................
Data dan Metode Pengumpulan Data ................c.......
Populasi dan Metode Sampling .............coveiiiiiinnnne.
Metode AnalisisData..........coovvviviiiiiiiici e,

BABV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

5.1
5.2.
5.3.
5.4.
5.5.
5.6.

AnalisaTrading Volume ACtiVIty .........ccovvevveinnennnnnn.
AnalisaAbnormal Return ............cooooi i
AnalisiaLikuiditasSaham ...........ccooviiiiii i,
Hipotesa 1 Trading Volume ACtiVity .......ccccevvecereeiiecnnene
Hipotesa2 Abnromal Return ...,
Hipotesa 3 Likuiditas Saham ...,

BABVI KESIMPULAN DAN SARAN

6.1.
6.2.

KeSIMPUIAN. ..o

DAFTAR PUSTAKA .t

LAMPIRAN....

DAFTARRIWAYAT HIDUP ...

viii

http://digilib.mercubuana.ac.id/

27

28
29
29
30
32

35

37
38
42

45

52
58

69
76
82

89
89

91
96
126



DAFTAR TABEL

Halaman
Tabel 1.1 Daftar Perusahaan Stock Split Periode Tahun 2010-2014 3
Tabel 2.1  Keterwakilan Sektor Industri pada Sampel Pendlitian ............ 10

Tabel 2.2 Gambaran Perusahaan .................ccooiiiiiiiiiiciiiinen,. 12
Tabel 2.3 Keterwakilan Sampel Berdasarkan Nilai Kapitalisasi Pasar... 19
Tabel 3.1  Penelitian Terdahulu ... 34
Tabel 4.1 Definisi OpPerasional...........ocovoeeeeererereieeenenesrenreseseseseeeeeeeene 40
Tabel 5.1 Statistik Trading Volume Actvity Sebelum dan Sesudah

SOCK St 53

Tabel 5.2 Rata-Rata Trading Volume Activity Sebelum dan Sesudah

SOCK ST oo 57
Tabel 5.3 Rata-Rata Abnormal RetUrN.........ccveieeiereeereee e 60
Tabel 5.4 Statistik Deskritif Abnormal Return ..........ccoceeeieicicieniee. 61
Tabel 5.5 Rata-RataBid Ask Spread ... 65
Tabel 5.6 Statisktik Deskriptif Bid Ask Spread .........cccoeeeereierccnenenes 66
Tabel 5.7 Uji Normalitas Trading Volume ACtiVity ........cccocceeeenieeniennen. 70

Tabel 5.8 Uji Normalitas Tranformasi Data Trading Volume Activity ... 70

Tabel 5.9 Uji Heteroskedastisitas Trading Volume activity................. 72

Tabel 5.10 Uji Linier Trading Volume ACtiVItY.......ccoevvveeneeneninneeiee 74
Tabel 5.11 Uji Beda Trading Volume ACtivity.............cooovieiii i, 75
Tabel 5.12 Uji Normalitas Abnormal Return .........cccccoevecieccie e, 76

http://digilib.mercubxiana.ac.id/



Tabel 5.13

Tabel 5.14

Tabel 5.15

Tabel 5.16

Tabel 5.17

Tabel 5.18

Tabel 5.19

Tabel 5.20

Uji Heteroskedastisitas Abnormal Return ............cccceveuevneee. 78
Uji Linier Abnormal REUIN .........ccevivereveeieeceeeeseeeee e 80
Uji BedaAbnormal Return..................ccovevvvvivcvvieenieeee. 81
Uji Normalitas Bid Ask oread ........ccceeveeevvecieseesecee e 82
Uji Normalitas Transformasi Data Bid Ask Spread ................ 83
Uji Heteroskedastisitas Bid Ask Spread .........ccccovecvecieceevneene 85
Uji Linier Bid ASK Joread ........ccccevveeeieeiesecre e eeeseeenns 87
Uji BedaBidAsk Spread ..........oovovieii i 88

http://digilib.mercubuana.ac.id/



DAFTAR GAMBAR

Gambar 3.1 KerangkaPemikKiran .............ccoooviiiiiiiiiiiiie e
Gambar 4.1 Mode Penelitian Pengukuran Variabel .......................
Gambar 4.2  Jendela Peristiwa dan Tanggal mulai diperdagangkan ......
Gambar 5.1 Grafik Rata-Rata, Nilai Maximum dan Minimum Trading

VOlUME ACHIVITY ... e e e e

Gambar 5.2 Grafik Rata-Rata, Nilai Maximum dan Minimum Abnormal

Gambar 5.3 Grafik Rata-rata, Nilai Maximum dan Minimum Bid ask

S0 = o
Gambar 5.4 Regresi Normal P-PPlot ..........ccoviiiiii e,
Gambar 5.5 Grafik Histogram Trading Volume Activity...................
Gambar 5.6  Uji Heteroskedastisitas dengan Grafik Scatterplot.............

Gambar 5.7 KurvaPengujian T (Paired Sampel t Ttest) Trading Volume

ACHIVITY e e e
Gambar 5.8 Regresi Normal P-Plot ..............cccooiiiiii e,
Gambar 5.9  Grafik Histogram ..........cccviiiiii i e
Gambar 5.10 Uji Heteroskedastisitas Dengan Grafik Scatterplot .........

Gambar 5.11 KurvaPengujian T (Paired Sampel tTtest) Abnormal

http://digilib.mextubuana.ac.id/



Gambar 5.12 Regresi Normal P-Plot ............ccoooiiiii i 84
Gambar 5.13 Grafik Histogram ..........cocoveiiiiii i e, 84
Gambar 5.14 Uji Heteroskedastisitas dengan Grafik Scatterplot................ 86

Gambar 5.15 KurvaPengujian T (Paired Sampel t Test) Bid Ask Soread .. 88

http://digilib.mextubuana.ac.id/



AR

BAS

CAAR

ICAMEL

IHSG

OLS

SIMN

TVA

DAFTAR SINGKATAN

= Abnormal Return

= Bid Ask Spread

= Comulative Average Abnormal Return

= Indonesian Capital Market Electronic Library
= Indek Harga Saham Gabungan

= Ordinary Least Square

= San Jose Mercury News

= Trading Volume Activity

Xiii
http://digilib.mercubuana.ac.id/



	cover dalam.pdf
	KATA PENGANTAR.pdf
	DAFTAR ISI.pdf
	DAFTAR TABEL.pdf
	DAFTAR GAMBAR.pdf
	DAFTAR SINGKATAN.pdf



