ANALISIS PENGARUH LIKUIDITAS, SOLVABILITAS, DAN
PROFITABILITAS TERHADAP YIELD SUKUK KORPORASI
DENGAN RATING SEBAGAI VARIABEL MODERASI

(Studi Empiris pada Sukuk Korporasi yang Beredar pada Tahun
2015-2020)

SKRIPSI

Nama : Nurul Rachmaini

NIM : 43218010120

Program Studi Akuntansi
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS
UNIVERSITAS MERCU BUANA
JAKARTA
2022

http://digilib.mercubuana.ac.id/



http://digilib.mercubuana.ac.id/



LEMBAR PENGESAHAN SKRIPSI

Nama : Nurul Rachmaini

NIM : 43218010120

Program Studi : S1 Akuntansi

Judul Skripsi . Analisis Pengaruh Likuiditas, Solvabilitas, dan

Profitabilitas terhadap Yield Sukuk Korporasi dengan
Rating sebagai Variabel Moderasi (StudiEmpiris pada
Sukuk Korporasi yang Beredar pada Tahun 2015-2020)

Tanggal Sidang : 29 Maret 2022

Disahkan oleh :
Pembimbing

—As

Shinta Melzatia, SE., M.Ak

Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis ~ Ketua Program Studi S1 Akuntansi

Dr. Erna Sofriana Imaningsih, M.Si. Dr. Hari Setiyawati, Ak., M.Si., CA

LPTA
04221165

=z

g

B
=]
Please Scan
QRCode to
Verify

111

http://digilib.mercubuana.ac.id/



KATA PENGANTAR

Segala puji bagi Allah SWT yang telah memberikan rahmat dan karunia-
Nya kepada penulis sehingga dapat menyelesaikan skripsi ini dengan judul
“Analisis Pengaruh Likuiditas, Solvabilitas, dan Profitabilitas terhadap Yield
Sukuk Korporasi dengan Rating sebagai Variabel Moderasi (Studi Empiris
pada Sukuk Korporasi yang Beredar pada Tahun 2015-2020)”. Skripsi ini
disusun untuk memenuhi salah satu syarat untuk memperoleh gelar sarjana pada
Program Studi Akuntansi, Fakultas Ekonomi dan Bisnis, Universitas Mercu Buana.

Penulis menyadari sebagai manusia biasa dalam penelitian ini tidak lepas
dari kesalahan dan kekurangan akibat keterbatasan pengetahuan serta pengalaman.
Penyusunan skripsi ini tidak terlepas dari bimbingan, bantuan, dan dukungan yang
sangat berarti dari berbagai pihak, khususnya Ibu Shinta Melzatia, SE., M.Ak,
selaku dosen pembimbing skripsi yang telah memberikan banyak motivasi dan
semangat, pengetahuan, serta nasehat yang sangat berarti bagi penulis untuk masa
depannya. Oleh karena itu, dalam kesempatan ini penulis mengucapkan
Alhamdulillah atas kekuatan Allah SWT yang telah memberikan anugerah-Nya dan
ingin berterima kasih kepada semua pihak yang telah membantu dalam penyusunan
skripsi ini terutama kepada:
1. Bapak Prof. Dr. Ir. Ngadino Surip, MS, selaku Rektor Universitas Mercu

Buana.

2. Ibu Dr. Erna Sofriana Imaningsih, SE, M.Si, selaku Dekan Fakultas Ekonomi

dan Bisnis Universitas Mercu Buana.

Vi

http://digilib.mercubuana.ac.id/



. Ibu Dr. Hari Setiyawati, Ak., M.Si., CA, selaku Ketua Program Studi Akuntansi
Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Mercu Buana.

Seluruh dosen pengajar dan staff Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas
Mercu Buana yang telah memberikan bekal ilmu yang bermanfaat dan
membantu kelancaran studi.

. Kedua orang tua tercinta dan kedua adik saya yang telah memberikan semangat,
doa, dan dukungan moral serta material yang tiada hentinya kepada penulis,
juga memotivasi penulis untuk terus berprestasi dan menjadi kebanggaan orang
tua.

. Anggi, Estina, dan Calvin, serta teman-teman Jurusan Akuntansi Reguler 1
tahun 2018 Universitas Mercu Buana yang selalu memberikan motivasi dan
dukungannya.

. Pihak-pihak lain yang tidak bisa penulis sebutkan satu persatu. Terima kasih

atas bantuan, motivasi, dan doa nya.

vil

http://digilib.mercubuana.ac.id/



Penulis menyadari sepenuhnya bahwa skripsi ini masih jauh dari sempurna
dikarenakan terbatasnya pengalaman dan pengetahuan yang dimiliki penulis. Oleh
karena itu, penulis mengharapkan segala bentuk saran, masukan, dan kritik yang
membangun dari berbagai pihak. Semoga skripsi ini bermanfaat dan dapat
menambah pengetahuan khususnya bagi penulis dan pembaca pada umumnya.
Akhir kata dengan segala ketulusan dan kerendahan hati, penulis mohon maaf
apabila ada kesalahan dalam skripsi ini.

Jakarta, 9 Juni 2021

Penulis

(Nurul Rachmathi)

viil

http://digilib.mercubuana.ac.id/



DAFTAR ISI

SURAT PERNYATAAN KARYA SENDIRI .....oooviieieeeeeeeeeee il
LEMBAR PENGESAHAN SKRIPSI .....ocoiiiiieieeeeeeeee e il
ABSTRAK ..ottt ettt et sttt v
ABSTRACT .ttt ettt sttt es v
KATA PENGANTAR ...ttt vi
DAFTAR ISttt ettt ix
DAFTAR GAMBAR ...ttt st xii
DAFTAR TABEL ..ot Xiii
DAFTAR LAMPIRAN ...ttt Xiv
BAB T PENDAHULUAN ......oooeeeeee ettt 1
A. Latar BelaKang.........c.ccoooviviiiiiiiiiieieceeeeeeee e 1
B. Rumusan Masalah.........ccccoocieiiiiiiiiniiiceeeeee e 6
C. Tujuan Penelitian ..........ccccecerieriiiiiniinieiencneccceceeeieee e 7
D. Kontribusi Penelitian ............ccooceeiiiiiiiiiiiiieiecieeeeeee e 8
1. Kontribusi AKademik..........cccceviriinieiinienieieiececee e 8
2. Kontribusi PraktiK .........ccccooiiiiiiiiiiiiiiieiieececeeeee e 8
3. Kontribusi Kebijakan .........cccccoceriiiniininiiniiniiiicccecce 9

BAB Il KAJIAN PUSTAKA, RERANGKA PEMIKIRAN, DAN
HIPOTESIS. ... 10
AL Kajian Pustaka .........ccoeviiiiiiiiiiicccccccee e 10
1. Teori Stakeholder (Stakeholder Theory)........ccceeeveveeiveieennne. 10
2. Sukuk KOTPOTaST ..c.eeeiieriiiiiieeiieiie ettt 11
2.1. Definisi Sukuk Korporasi........cccceeevuviereiieeniieeniieceiee e 11
2.2. Akad Sukuk Korporasi........cccceevveeeciieeniieeniie e 13
30 YHEI o 15
3.1. Definisi YIeld......coooviriiiiieieeeee e 15
3.2. Metode Pengukuran Yield ............ccoooeovieiiiieiiciceeeee, 17
4. LIKUIAIEAS ...ooiiiiiiiiiieee e 18
5. SoIvabilitas.......cccceveiiiriiniiiiie e 19

X

http://digilib.mercubuana.ac.id/



BAB I11

BAB IV

(ST & (e} §1%:103 1 F U7 1S 20

7. RAtING SUKUK .....cueeiiiiiiiieiieieeeee e 21
8. Penelitian Terdahulu ..o, 22
B. Rerangka Pemikiran...........ccccecvueeeiieieiiieeiiieeeeeeee e 32
C. HIPOLESIS c.vvieniieeiiieeiie ettt ettt et e te et e et ebeesaaeesbeenaeeenseens 38
DESAIN DAN METODE PENELITIAN ..o 40
AL Jenis Penelitian ........cooceeiiiiiiiiiiiiiecee e 40
B. Definisi Operasionalisasi Variabel dan Pengukuran Variabel......... 40
1. Variabel Terikat (Dependent Variable) .........c..ccccvvvevieieennnnne. 40
2. Variabel Bebas (Independent Variable)..........c.cccoovveiieienennne. 41
3. Variabel Moderasi (Moderation Variable) ...........c..ccccccoevennee. 43
C. Populasi dan Sampel Penelitian...........cccceevieeiieniiniienieiiceieeee 46
D. Teknik Pengumpulan Data...........cccceeevvieriiiciienieeiiesieceeeeeeeeee 49
E. Metode ANAliSiS ....cc.eevuieiierieniieieeieieee e 49
1. Statistik Deskriptif........ccooviiiiiiiiiii e 49
2. Regresi Panel dengan Eviews 11 .......cccccoiiiiiiiiiiiniiiieieee 50
3. Uji Asumsi KIasiK.....c.ooovvieiiiriiiiieieciccie e 56
B T 5 01 010] (1) TS 56
HASIL DAN PEMBAHASAN.......ooiiieeeeee e 59
A. Deskripsi Objek Penelitian ..........coceoeeveriiniiiienicniiiiicneciene 59
B. Pengujian Statistik Deskriptif.........cccoeoiieniieiniieiieciecee e, 59
C. Pengujian Hipotesis .....c.eeerieeeriieeiieeeiieeeiie et 63
1. Uji Pemilihan Model EStimasi .......ccccocveveevienienennicnienecicneenne, 63
2. Uji HIPOLESIS ettt 72
D. Pembahasan ..........ccccoouiiiiiiiiiiiiiiecee e 78

1. Likuiditas Perusahaan Tidak Berpengaruh terhadap Yield Sukuk

KOTPOTAST ...ttt 78
2. Solvabilitas Perusahaan Tidak Berpengaruh terhadap Yield Sukuk
KOTPOTAST...eeeiiieeeiie ettt e e e eas 79
3. Profitabilitas Perusahaan Tidak Berpengaruh terhadap Yield
Sukuk KOTrporasi .......ceecveerieriiieniieieerie et 79
X

http://digilib.mercubuana.ac.id/



4. Rating Sukuk Korporasi Berpengaruh Negatif terhadap Yield
SUKuk KOTPOTasi ....ccueeeiieriieiiieiieeieesie ettt 80
5. Likuiditas Perusahaan yang Dimoderasi oleh Rating Sukuk Tidak

Berpengaruh terhadap Yield Sukuk Korporasi ..........cccccveeennenee 81
6. Solvabilitas Perusahaan yang Dimoderasi oleh Rating Sukuk

Tidak Berpengaruh terhadap Yield Sukuk Korporasi................. 82

7. Profitabilitas Perusahaan yang Dimoderasi oleh Rating Sukuk
Tidak Berpengaruh terhadap Yield Sukuk Korporasi................. 84
BABV KESIMPULAN DAN SARAN.....cccoiiieieeneeeeeeeeee e 86
AL KeSTMPUIAN ... 86
B SAran .......oooiiii e e 87
DAFTAR PUSTAKA ..ttt ettt nseenne s 89
LAMPIRAN ...ttt sttt eat et ente st e b enneas 93

X1

http://digilib.mercubuana.ac.id/



DAFTAR GAMBAR

Gambar 1. 1 Perbandingan Jumlah Sukuk Negara dan Sukuk Korporasi yang
Beredar pada 2016-2020 .........c.ccooiieeiiieeieeecieeeee e 3
Gambar 2. 1 Rerangka PemiKiran ...........ccceeeeiieiiiiiiienieeieeieeieesee e 38

xii

http://digilib.mercubuana.ac.id/



DAFTAR TABEL

Tabel 2. 1 Konversi Peringkat SUKUK ..........cccooviiiiiiiiiiiieiieceeeeee e 22
Tabel 2.2 Penelitian Terdahulu..........coccoiiiiiiiiiiie e 26
Tabel 3. 1 Konversi Peringkat SUKUK ..........cccooviiiiiiiiiiieeeeee e 45
Tabel 3. 2 Operasionalisasi dan Pengukuran Variabel..............ccccoveviiniiininnnnnn. 46
Tabel 3. 3 Teknik Pengambilan Sampel ...........cccoooviiiiiiniiiiiieniiiieeeeeeee 47
Tabel 3. 4 Daftar Sampel Penelitian ...........cccccoeveeiiiiiiiiniieieieeeeecee e 48
Tabel 4. 1 Hasil Statistik Deskriptif..........ccoooiiiiiiiiiiiiiie e 60
Tabel 4. 2 Hasil Metode Common Effect Sebelum Dimoderasi............ccccoeueneee. 64
Tabel 4. 3 Hasil Metode Common Effect Sesudah Dimoderasi .............ccceeuenneee. 65
Tabel 4. 4 Hasil Metode Fixed Effect Sebelum Dimoderasi ..........ccoceecveennennnene 66
Tabel 4. 5 Hasil Metode Fixed Effect Sesudah Dimoderasi ...........cccceeueeniennnenne 67
Tabel 4. 6 Hasil Chow Test Sebelum Dimoderasi ...........ccceevevvereenienienceniennene. 68
Tabel 4. 7 Hasil Chow Test Sesudah Dimoderasi...........coceevueriereenienieneenienene 68
Tabel 4. 8 Hasil Metode Random Effect Sebelum Dimoderasi............ccccceueenneeene 69
Tabel 4. 9 Hasil Metode Random Effect Setelah Dimoderasi ...........ccccceeveeennenn. 70
Tabel 4. 10 Hasil Hausman Test Sebelum Dimoderasi..........ccccccoveenieniinicnncen. 71
Tabel 4. 11 Hasil Hausman Test Setelah Dimoderasi........c...cocceevieenieniincnneens 71
Tabel 4. 12 Hasil Uji Hipotesis Sebelum Dimoderasi ............coceevevveriineenennnene. 73
Tabel 4. 13 Hasil Uji Hipotesis Sesudah Dimoderasi.........cccccoceeverviericneenicnnene. 75
Tabel 4.14 Hasil Pengujian HIPOtesiS .......ceevuviieiiieniiiieniieeeieeeeiee e e 77
Xiii

http://digilib.mercubuana.ac.id/



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1 Hasil Olah Data ..........ccccoeiiiiiiiiiiiiiieeciee e 93
Lampiran 2 Tabulasi Data...........ccoecieiiiiiiiiiieeiieieceeeeee e 101

X1v

http://digilib.mercubuana.ac.id/



	bb5e09e63c2fc38e2ce251aacb4072785c1479e2e4c183c0745dbf6f358d6f10.pdf
	3a29668183ff37fdd94662f629d9dd7b5999737c9ee370a303482b01281cfdb2.pdf
	bb5e09e63c2fc38e2ce251aacb4072785c1479e2e4c183c0745dbf6f358d6f10.pdf



