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ABSTRAK 

 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Kebijakan Dividen, 
Nilai Tukar, Suku Bunga, dan Inflasi terhadap Harga Saham sektor perbankan yang 
terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2016-2020. Sampel yang diperoleh 
untuk penelitian ini ada 46 Perusahaan dengan kurun waktu 2016 – 2020 dan 
dihubungkan dengan 5 variabel, yaitu : 4 Variabel Independen : Kebijakan Dividen, 
Nilai Tukar, Suku Bunga, dan Inflasi dan 1 Variabel Dependen : Harga Saham. Data 
yang diguakan dalam penelitian ini merupakan data sekunder. Data diperoleh 
dengan metode yang digunakan non probability sampling. Metode analisis data 
menggunakan analisis regresi linear berganda dengan pengujian asumsi klasik dan 
menggunakan uji F.  

Hasil penelitian menunjukkan bahwa Kebijakan Dividen berpengaruh 
negatif signifikan terhadap Harga Saham, Nilai Tukar berpengaruh positif tidak 
signifikan terhadap Harga Saham, Suku Bunga berpengaruh negatif tidak signifikan 
terhadap Harga Saham, dan Inflasi berpengaruh positif tidak signifikan terhadap 
Harga Saham.  
 
 
Kata Kunci : Kebijakan Dividen, Nilai Tukar, Suku Bunga, Inflasi dan Harga 
                       Saham.  
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ABSTRACT 

 

 

This study aims to analyze the effect of Dividend Policy, Exchange Rate, 

Interest Rate, and Inflation on the Stock Price of the banking sector listed on the 

Indonesia Stock Exchange in 2016-2020. The sample obtained for this research is 

46 companies with a period of 2016 - 2020 and is associated with five variables : 

four Independent Variables: Dividend Policy, Exchange Rates, Interest Rates, and 

Inflation and one Dependent Variable: Stock Prices. The data used in this study is 

secondary data. Data obtained by the method used non-probability sampling. The 

data analysis method uses multiple linear regression analysis with classical 

assumption testing and using the F test.  

The results show that dividend policy has a significant negative effect on 

stock prices, exchange rates have a positive and insignificant effect on stock prices, 

interest rates have an insignificant negative effect on stock prices, and Inflation has 

no significant positive effect on stock prices. 

 

Keywords: Dividend Policy, Exchange Rate, Interest Rate, Inflation and Stock  

      Prices. 
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