ABSTRACT

This study was to determine the effect of Good Corporate Governance,
Liquidity, and Sukuk Maturity on Sukuk Rating. through empirical studies on non-
financial companies in the period of 2013 - 2017. The mechanism of Good
Corporate Governance used in this study are Institutional Ownership,
Independent Commissioners, and Managerial Ownership.

The population in this study was sukuk recorded by Otoritas Jasa
Keuangan and was ranked by PT Pefindo during the 2013-2017 period. The total
population was 230 data. Determination of the sample was selected using a
purposive sampling method from all companies that issue sukuk and are listed on
the Indonesia Stock Exchange. The number of samples is 150 data. In this study
the hypothesis will be tested using the ordinal logistic regression analysis method.
Logistic ordinal regression analysis is used as a data analysis method because the
dependent variable is the ordinal scale.

The results of this study are that Institutional Ownership has no influence
on sukuk ratings. Changes in the value of institutional ownership will not affect
the probability of sukuk ratings. Independent Commissioners have a positive and
significant influence on Sukuk Ratings. This means that the higher the value of the
Independent Commissioner, the probability of the sukuk rating will increase. And
vice versa, the lower the Independent Commissioner, the probability of sukuk
rating will decrease. Managerial Ownership has a positive and significant
influence on Sukuk Ratings. This means that the higher the value of Managerial
Ownership, the probability of the sukuk rating will increase. Vice versa, the lower
the Managerial Ownership, the probability of sukuk ranking will decrease.
Liquidity has a positive and significant effect on Sukuk Ratings. This means that
the higher the Liquidity value, the probability of the sukuk rating will increase.
And vice versa, the lower liquidity, the probability of sukuk ratings will decrease.
Sukuk Maturity does not have a significant effect on Sukuk Ratings. changes in
sukuk maturity value will not affect sukuk ratings.
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ABSTRAK

Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui pengaruh mekanisme Good
Corporate Governance, Likuiditas, dan Maturity Sukuk terhadap Peringkat Sukuk
melalui studi empiris pada perusahaan non keuangan periode 2013 - 2017.
Mekanisme Good Corporate Governance yang digunakan dalam penelitian ini
adalah Kepemilikan Institusional, Komisaris Independen, dan Kepemilikan
Manajerial.

Populasi dalam penelitian ini adalah sukuk yang terdata oleh Otoritas Jasa
Keuangan dan dilakukan pemeringkatan oleh PT Pefindo selama periode tahun
2013 — 2017. Jumlah populasi adalah sebanyak 230 data. Penentuan sampel
dipilih dengan menggunakan teknik purposive sampling method dari seluruh
perusahaan yang menerbitkan sukuk dan terdaftar pada Bursa Efek Indonesia.
Jumlah sampel adalah sebanyak 150 data. Pada penelitian ini hipotesis akan diuji
dengan menggunakan metode analisis regresi ordinal logistik. Analisis regresi
ordinal logistik digunakan sebagai metode analisis data karena variabel dependen
berupa skala ordinal.

Hasil dari hasil penelitian ini adalah Kepemilikan Institusional tidak
memiliki pengaruh terhadap peringkat sukuk. Perubahan nilai kepemilikan
institusional tidak akan memengaruhi probabilitas peringkat sukuk. Komisaris
Independen memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap Peringkat Sukuk.
Artinya semakin tinggi nilai Komisaris Independen, maka probabilitas peringkat
sukuk akan meningkat. Begitu pula sebaliknya, semakin rendah Komisaris
Independen, maka probabilitas peringkat sukuk akan menurun. Kepemilikan
Manajerial memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap Peringkat Sukuk.
Artinya semakin tinggi nilai Kepemilikan Manajerial, maka probabilitas peringkat
sukuk akan meningkat. Begitu pula sebaliknya, semakin rendah Kepemilikan
Manajerial, maka probabilitas peringkat sukuk akan menurun. Likuiditas memiliki
pengaruh positif dan signifikan terhadap Peringkat Sukuk. Artinya semakin tinggi
nilai Likuiditas, maka probabilitas peringkat sukuk akan meningkat. Begitu pula
sebaliknya, semakin rendah Likuiditas, maka probabilitas peringkat sukuk akan
menurun. Maturity Sukuk tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap Peringkat
Sukuk. Perubahan nilai maturity sukuk tidak akan mempengaruhi peringkat
sukuk.
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