ABSTRACT

This study aims to assess and analyze the effect of SBI interest rate, the size of the
company, the company's growth and the ratio of debt to Yield to Maturity (YTM) of the
bond. This type of research is descriptive quantitative. The population in this study are all
the company issuing the corporate bonds listed on the Indonesia Stock Exchange (BEI) in
the period 2011-2013 which amounted to 57 bonds from 18 companies. The sampling
technique used was purposive sampling. The sample in this research were 30 corporate
bonds is the target population. Analysis of the data used in this research is multiple linear
regression. The results showed that the factor of interest rates and the debt ratio has a
positive and significant impact on the yield to maturity of the bonds, while the size of the
company has a negative and significant impact on the yield to maturity of the bonds,
further growth of the company does not have a significant effect on yield to maturity of
the bonds. Suggestions for further research, based on the results obtained by adjusted R-
square value amounted to 0,404% or 40.4%, so there are still other factors or
explanatory variables that can affect the yield to maturity of bonds, such as bond rating,
the life of the bonds, profitability and others that are not investigated in this research.
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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan mengkaji dan menganalisis pengaruh tingkat suku bunga
SBI, ukuran perusahaan, pertumbuhan perusahaan dan rasio utang terhadap Yield to
Maturity (YTM) obligasi. Jenis penelitian yang digunakan adalah deskriptif kuantitatif.
Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan penerbit obligasi korporasi yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode tahun 2011-2013 yang berjumlah 57
obligasi dari 18 perusahaan. Teknik pengambilan sampel yang digunakan adalah
purposive sampling. Sampel dalam penelitian ini berjumlah 30 obligasi korporasi yang
menjadi target populasi. Analisis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah regresi
linear berganda. Hasil penelitian menunjukkan bahwa faktor tingkat suku bunga dan rasio
utang memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap yield to maturity obligasi,
sedangkan ukuran perusahaan mempunyai pengaruh negatif dan signifikan terhadap yield
to maturity obligasi, selanjutnya pertumbuhan perusahaan tidak memiliki pengaruh yang
signifikan terhadap vyield to maturity obligasi. Saran bagi peneliti selanjutnya,
berdasarkan hasil penelitian diperoleh nilai adjusted R square sebesar 0,404% atau 40,4%
sehingga masih terdapat faktor atau variabel penjelas lainnya yang dapat mempengaruhi
yield to maturity Obligasi, seperti peringkat obligasi, umur obligasi, profitabilitas dan lain
sebagainya yang tidak diteliti dalam penelitian ini.
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