
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

PENGARUH TINGKAT SUKU BUNGA, UKURAN PERUSAHAAN, 

PERTUMBUHAN PERUSAHAAN DAN RASIO HUTANG TERHADAP 

YIELD TO MATURITY OBLIGASI KORPORASI YANG TERDAFTAR DI 

BURSA EFEK INDONESIA PERIODE TAHUN 2011-2013 

 
 
 

TESIS 
 
 
 

YUDI SANTOSO 

55112110203 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

PROGRAM STUDI MAGISTER MANAJEMEN 

PROGRAM PASCASARJANA  

UNIVERSITAS MERCU BUANA 

JAKARTA 

2015 

http://digilib.mercubuana.ac.id/ 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

PENGARUH TINGKAT SUKU BUNGA, UKURAN PERUSAHAAN, 

PERTUMBUHAN PERUSAHAAN DAN RASIO HUTANG TERHADAP 

YIELD TO MATURITY OBLIGASI KORPORASI YANG TERDAFTAR DI 

BURSA EFEK INDONESIA PERIODE TAHUN 2011-2013 

 
 
 

TESIS 

 

Diajukan sebagai Salah Satu Syarat untuk Menyelesaikan Program Pascasarjana 

Program Studi Magister Manajemen 

 
 
 
 
 

YUDI SANTOSO 
41508110109 

 
 
 
 
 
 

PROGRAM STUDI MAGISTER MANAJEMEN 

PROGRAM PASCASARJANA 

UNIVERSITAS MERCU BUANA 

JAKARTA 

2015 

http://digilib.mercubuana.ac.id/ 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://digilib.mercubuana.ac.id/ 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://digilib.mercubuana.ac.id/ 



KATA PENGANTAR 

 

Puji syukur penulis panjatkan kehadirat Allah SWT, karena berkat rahmat dan 

segala limpahan karunia-Nya penulis dapat menyelesaikan penyusunan tesis yang 

berjudul “PENGARUH TINGKAT SUKU BUNGA, UKURAN PERUSAHAAN, 

PERTUMBUHAN PERUSAHAAN DAN RASIO UTANG TERHADAP YIELD 

TO MATURITY OBLIGASI KORPORASI”. 

Tesis ini disusun untuk memenuhi salah satu syarat dalam menempuh sidang 

Magister pada Program Studi Magister Manajemen di Pascasarjana Universitas 

Mercu Buana. 

Pada kesempatan ini penulis mengucapkan terima kasih yang sebesar-besarnya 

kepada Ibu Prof. Dr. Wiwik Utami, Ak., CA., selaku dosen pembimbing utama yang 

telah meluangkan waktu untuk memberikan arahan-arahan serta masukan yang sangat 

berharga pada saat penyusunan tesis ini. 

Tak lupa penulis ucapkan banyak terima kasih kepada : 

1. Bapak Prof. Dr. Didik J. Rachbini, selaku Direktur Progam Pascasarjana 

Universitas Mercu Buana. 

2. Ibu Dr. Augutina Kurniasih, ME., selaku Ketua Program Studi Magister 

Manajemen Universitas Mercu Buana. 

3. Seluruh Staf pengajar dan tata usaha Program Studi Magister Manajemen 

Universitas Mercu Buana. 

http://digilib.mercubuana.ac.id/ 



4. Abah (Alm) dan Ibu tercinta, kakak-kakaku Bambang, Teguh, Budi dan Wahyu 

untuk semua pengorbanan yang telah diberikan kepada penulis berupa kasih 

sayang, nasihat dan doa. 

5. Teman-teman angkatan 2012 kelas B, Ibu Elis, Ibu Faiza, Ibu Maria, Mba Dwi, 

Faty, Winda, Tessa, Fahmi, Andhika, Wahyu, Dimas, Febri, Fadil, Sigat, 

Sukma, Deni. 

6. Seluruh pihak yang tidak dapat penulis sebutkan satu persatu, yang telah 

banyak memberikan motivasi dan bantuan kepada penulis. 

Akhir kata penulis berharap semoga tesis ini dapat bermanfaat bagi 

pengembangan ilmu manajemen pada khususnya dan pembaca pada umumnya. 

Kepada semua pihak yang telah membantu penulis semoga Allah SWT membalas 

semua kebaikan dengan kemulian. Aamiin. 

 

Jakarta, Februari 2016 

Penulis 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://digilib.mercubuana.ac.id/ 



DAFTAR ISI 

 

 

Halaman 

DAFTAR ISI          iii 

DAFTAR TABEL         v 

DAFTAR GAMBAR         vi 

 
BAB I PENDAHULUAN 

    1.1. Latar Belakang ……………………………………………………………... 1 

    1.2. Identifikasi Masalah………………………………………………................ 4 
 
    1.2. Rumusan Masalah………………………………………………................ 5 

    1.3. Tujuan Penelitian.....………………………………………………………... 5 

    1.4. Manfaat Penelitian………………………………………………………........................ 6 

 

BAB II DESKRIPSI OBYEK PENELITIAN 

  2.1. Deskripsi Obyek Penelitian...................................……………………………7 

 

BAB III KAJIAN PUSTAKA, KERANGKA PEMIKIRAN DAN HIPOTESIS 

  3.1. Kajian Pustaka...........................................…………………………………… 9 

3.1.1. Obligasi.......................................……………………………………………. 9 

3.1.2. Karakter Obligasi........................……………………………………………. 10 

3.1.3. Imbal Hasil Obligasi (Yield)………………………………………………… 12 

http://digilib.mercubuana.ac.id/ 



3.1.4. Faktor-faktor Yang Mempengaruhi Yield Obligasi....…………………… 14 

3.2. Penelitian Terdahulu........................................………………………………… 17 

3.3. Kerangka Pemikiran........................................………………………………… 19 

3.4. Hipotesis..................................................................…............………………… 22 

 

BAB IV METODE PENELITIAN 

  4.1. Jenis/Desain Penelitian....…………………………………………………….................. 23 

  4.2. Variabel Penelitian.....…………………………………………………………………... 24 

  4.3. Definisi Operasionan dan Pengukuran Variabel.……………………….................. 25 

  4.4. Jenis dan Sumber Data...........……………………………………………….................. 26 

  4.5. Teknik Pengumpulan Data.....……………………………………………….................. 26 

  4.6. Populasi dan Sampel..................…........………………………….............................. 27 

  4.7. Metode Analis Data..........................................………………………….................. 27 

  4.8. Uji Normalitas..................................................………………………….................. 28 

  4.9. Uji Asumsi Klasik............................................………………………….................. 29 

  4.10. Analisis Regresi.............................................………………………….................. 31 

 

BAB V HASIL DAN PEMBAHASAN 

  5.1. Data Deskriptif...............…………………………………………………….................. 34 

  5.2. Hasil Uji Normalitas...…………………………………………………………………... 35 

  5.3. Hasil Uji Asumsi Klasik........……………………………………………….................. 38 

  5.4. Hasil Analisis Regresi................…........………………………….............................. 42 

  5.5. Pembahasan Hasil Penelitian...........................………………………….................. 45 

http://digilib.mercubuana.ac.id/ 



BAB VI KESIMPULAN DAN SARAN 

  6.1. Kesimpulan.....................…………………………………………………….................. 48 

  6.2. Saran...........................…………………………………………………………………... 35 

 

DAFTAR PUSTAKA..............…………………………………………………….................. 50 

LAMPIRAN............................…………………………………………………….................. 53 

DAFTAR RIWAYAT HIDUP…………………………………………………….................. 72 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://digilib.mercubuana.ac.id/ 



DAFTAR TABEL 

Halaman 

1. Tabel 1.1. Perkembangan Emisi Obligasi Tahun 2006-2013.………………… 2 

2. Tabel 1.2. Tingkat Suku Bunga & Yield to Maturity Tahun 2010-2012....... 5 

3. Tabel 1.3. Total Asset & Yield to Maturity Tahun 2010-2012.…………….... 6 

4. Tabel 1.4. Debt Equity Ratio & Yield to Maturity Tahun 2010-2012...…..... 8 

5. Tabel 2.1. Perkembangan Emisi Obligasi Per Sektor Industri 2014............. 10 

6. Tabel 2.2. Emisi Obligasi Berkelanjutan Tahap I dan II………………….. 14 

7. Tabel 2.3. Perkembangan Emisi Obligasi Tahun 2006-2013.………………… 15 

8. Tabel 4.1. Variabel, Definisi, Pengukuran dan Skala..…………………………. 57 

9. Tabel 4.2. Sampel Penelitian........…………………………………………………... 61 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://digilib.mercubuana.ac.id/ 



 

 

DAFTAR GAMBAR 

Halaman 

1. Gambar 2.1. Pertumbuhan Outstanding Obligasi vs GDP..…………………… 16 

2. Gambar 2.2. Aktivitas Pasar Sekunder................................……………………17 

3. Gambar 2.3. Partisipasi Investor Asing di Pasar Obligasi Domestik..……… 18 

 
 

http://digilib.mercubuana.ac.id/ 




