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ABSTRACT

The research aims to find optimal stock portfolio  that are formed in LQ45 index,
Bisnis-27 and  IDX30, also analyze the expected return and risk portfolios. This
study uses a single index model with secondary data by monthly stock price
indexes. The data used  in this study are consistent stock company registered in
the period 2010 to 2014. The research result  that the optimal portfolio in  IDX30
consists 6 (six) shares are UNVR weighted 28.35%, KLBF weighted 31.17%,
GGRM weighted 12.14%, JSMR weighted 20.98%, CPIN weighted 6.85%, and
BBNI weighted 0.5%. Expected return of the portofolio is 2.83% with a risk
5.00%. The return is higher than expected market return 1.31% and the risk-free
market 0.55%.

Keywords : Bisnis-27 Index, IDX30 Index, LQ45 Index Optimal Portfolio, Single
Index Model
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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk memilih portofolio saham yang optimal terbentuk
dalam indeks LQ45, Bisnis-27 dan IDX30, serta untuk menganalisis tingkat
keuntungan yang diharapkan dan risiko portofolio. Penelitian ini menggunakan
model indeks tunggal dengan data sekunder berupa harga saham bulanan dari
ketiga indeks tersebut. Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah saham
perusahaan yang  terdaftar secara konsisten pada periode 2010 sampai 2014. Hasil
penelitian ditemukan bahwa portofolio optimal dalam IDX30 terdiri dari 6
(enam) saham yaitu UNVR dengan bobot sebesar 28,35%, KLBF sebesar 31,17%,
GGRM sebesar 12,14%, JSMR sebesar 20,98%, CPIN sebesar 6,85%, dan BBNI
sebesar 0,5%. Expected return portofolio adalah sebesar 2,83% dengan tingkat
risiko  portofolio sebesar 5,00%. Return tersebut lebih tinggi jika dibandingkan
dengan expected retun pasar yaitu 1,31% dan juga lebih tinggi dari pengembalian
bebas risiko yaitu sebesar 0,55%.

Kata Kunci: Indeks Bisnis-27, Indeks IDX30, Indeks LQ45, Indeks tunggal
model, Portofolio optimal
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