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Abstrak

Menurut pernyataan Standar Akuntansi Keuangan (PSAK) no.2, sejak
tanggal 1 Januari 1995 laporan arus kas diwajibkan sebagai bagian yang tidak
terpisahkan dari laporan Keuangan untuk semua perusahaan yang terdaftar di
Bursa Efek Jakarta . Pertanyaannya adalah apakah laporan arus kas sebagai
bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan mempunyai pengaruh
yang menginteraksi hubungan antara laba dan return saham ?

Penelitian ini merupakan penelitian asosiatif dimana bertujuan untuk
mengetahui pengaruh interaksi arus kas operasi, arus kas investasi dan arus
kas pendanaan terhadap hubungan laba dengan return saham. Metode yang
digunakan dalam penelitian ini adalah Multiple Linear Regression Method.
Untuk mengidentifikasi adanya permasalahan pada analisis regresi maka
dilakukan Uji Asumsi Klasik. Penelitian ini menggunakan 3 formula dimana
formula pertama menggunakan masing-masing komponen arus kas, formula
kedua menggunakan arus kas total, formula ketiga menggunakan komponen
arus kas Investasi dan Pendanaan

Hasil penelitan menunjukkan bahwa semua formula terjadi
Heteroskedastisitas dan pada formula ke 2 terjadi Multikolinieritas sehingga
sifat BLUE tidak tercapai. Hasil hipotesis yang dilakukan menyimpulkan bahwa
arus kas total, arus kas investasi maupun pendanaan tidak menginteraksi

hubungan antara laba dan return saham.

Kata Kunci : Pengaruh Interaksi, Laba, Arus Kas Operasi, Investasi dan

Pendanaan serta Return Saham.
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Abstract

According to Pernyataan Standar Akuntansi Keuangan (PSAK) no.2,
commenced from Januari 1 st 1995, Cash Flow Statement has been required as
unseparatable part of Financial Statement for all listed company in Jakarta
Stock Exchange. The question is : Does Cash Flow Statement,as the
unseparatable part of Financial Statement, interactively moderate the
relationship between profit and return stocks ?

This research is an associative research, which addressed to determine
the effect of interaction between operating-actvities cash flow, investing-
activities cash flow, and financing-activities cash flow, and their relationship
with the association of profit and return of stock. The method used in this
research is Multiple Linear Regression Method.

Result of this research proved that Heteroskedastisitas occurred in all formula,
meanwhile on second formula, Multikolinieritas was occurred, and therefore the
nature of BLUE was not achieved.

The conclusion result of examined hypothesis is : total cash flow,
investing-activities cash flow, and financing-activities cash flow do not

moderate the interaction between profit and return of stocks.

Keywords : Profit, Operating-activities Cash Flow, Investing-activities Cash

Flow, Financing-Activities Cash flow, Return of Stocks.
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