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ABSTRACT

The objective of this study is to analyse factors affecting price to book value on
companies who are listed at Jakarta Stock Exchange.

Population of this study are companies at all sectors who listed at Jakarta Stock
Exchange, except financial sector. The criterium of the companies who were chosen as
samples for this study are as follows: covering all sectors except financial; having got
financial report as of 31 December; having got complete stock trading information
during the period 2005 until 2006. This study uses causality approach, by using
secondary data provided by third parties. By using inferencial method, this study tries
to analyse several factors that are predicted to affect price to book value. These factors
are: net profit margin, total asset turnover, equity multiplier, earning per share, and
inflation rate.

The results indicate that the regression model as a whole, has significant F-test
value. Whereas partially based on t-test, total asset turnover, equity multiplier, earning
per share, and inflation rate, show significant relationship, but net profit margin has no
significant relationship. By referring to the regression coefficients result, total asset
turnover, equity multiplier, and earning per share, show positive direction. On the
other hand, net profit margin and inflation rate, show negative direction.
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ABSTRAK

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menganalisa faktor-faktor yang
mempengaruhi price to book value pada perusahaan-perusahaan yang go public di
Bursa Efek Jakarta.

Penelitian ini menggunakan populasi berupa saham-saham di BEJ yang
tergolong ke dalam semua sektor, kecuali sektor keuangan. Sampel yang digunakan
dalam penelitian ini adalah saham-saham (perusahaan) yang memenuhi Kkriteria sebagai
berikut : perusahaan-perusahaan tersebut termasuk ke dalam semua sektor kecuali
sektor keuangan; perusahaan-perusahaan tersebut memiliki laporan keuangan per 31
Desember; perusahaan-perusahaan tersebut mempunyai kelengkapan data perdagangan
saham pada periode 2005 sampai dengan 2006. Penelitian ini merupakan penelitian
kausalitas dengan memakai data sekunder, yaitu data yang telah disediakan oleh pihak
ketiga. Penelitian menggunakan metode inferensial untuk menunjukkan pengaruh
faktor-faktor yang diduga mempengaruhi price to book value. Ada 5 variabel yang
diteliti pengaruhnya terhadap price to book value yakni, net profit margin, equity
multiplier, total asset turnover, earning per share, dan tingkat inflasi.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa hasil model persamaan regresi secara
keseturuhan mempunyai nitai F-test yang signifikan. Secara parsial berdasarkan t - test
menunjukkan bahwa faktor total asset turnover, equity multiplier, earning per share,
dan tingkat inflasi menunjukkan hubungan yang signifikan, sedangkan faktor net profit
margin tidak signifikan. Dengan melihat koefisien regresi masing-masing variabel
eksplanatori, variabel total asset turnover, equity multiplier, dan earning per share,
menunjukkan arah yang positif. Dilain pihak, net profit margin dan tingkat inflasi,
menunjukkan arah yang negatif.
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