ABSTRACT

The objective of this research is to find out how far the influence of fundamental
financial factors on the underpriced at Bursa Efek Indonesia or Indonesia Stock
Exchange during the period of IPO in 2003 up to 2007 simultaneously or partial.
Independent variables in this research is the return on assets (ROA), return on
equity (ROE) and financial leverage, while the dependent variable using Initial
ratio. Population and the sample is taken from the research of secondary data
published by the Indonesia Stock Exchange and that meet the criteria as the data
for this research is only 29 sample companies. Analysis of the regression analysis
is used Linier test with a normality test, multicolinearity test, heteroskedastisity
test, test of autokorelation, regression test, simultaneous test and partial test.

Results from this research is not finding a significant effect of the independent
variables used as a means of testing whether the influence of partial or
simultaneously. This study uses data such as company financial reports ROA,
ROE and financial leverage for the last year before the IPO to the company, so it
has a tendency to predict weakness in the company's financial condition.



ABSTRAK

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui sejauh mana pengaruh dari
faktor fundamental keuangan terhadap tingkat underpricing pada emiten di bursa
efek Indonesia selama periode IPO tahun 2003 sampai dengan 2007 secara
simultan maupun parsial. Variabel independen dalam penelitian ini adalah return
on asset (ROA), return on equity (ROE) dan financial leverage sedangkan
variabel dependen yaitu dengan menggunakan Innitial Ratio . Populasi dan
sampel dari penelitian ini diambil dari data sekunder yang diterbitkan oleh Bursa
Efek Indonesia dan yang memenuhi kriteria sebagai data untuk penelitian ini
hanyalah 29 perusahaan. Analisa yang digunakan yaitu analisa regresi linier
dengan melakukan pengujian uji normalitas, uji multikolinearitas, uji
heteroskedastisitas, uji autokorelasi, uji regresi, uji simultan dan uji parsial.

Hasil dari penelitian ini adalah tidak ditemukannya pengaruh yang signifikan dari
variabel independen yang dijadikan alat uji baik itu pengaruh secara simultan
ataupun parsial. Penelitian ini menggunakan data laporan keuangan perusahaan
berupa ROA, ROE dan financial leverage untuk tahun terakhir sebelum
perusahaan melakukan IPO, sehingga memiliki kelemahan dalam memprediksi
kecenderungan kondisi keuangan perusahaan.
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